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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. Il presente regolamento & adottato ai sensiadeiblo 2428, comma 3, del codice civile,
dell'articolo 42, comma 3, dell'articolo 94, comBalell' articolo 95, dell'articolo 97, comma 2,
dell'articolo 98, comma 1, dell'articolo 100, galicolo 101, comma 2, dell'articolo 103, commi
4 e 5, dell'articolo 106, commi 3 e 5, dell'art@dl07, comma 2, dell' articolo 112, dell'articolo
113, dell'articolo 114, commi 1, 3, 5, 7, 8, 9 e d8ll'articolo 114-bis, comma 3, dell'articolo
115, dell'articolo 116, comma 1, dell'articolo 14i6; dell'articolo 117-bis, comma 2,

dell'articolo 118-bis, dell'articolo 120, commad&ll'articolo 122, comma 2, dell'articolo 124-
bis, dell'articolo 124-ter, dell'articolo 127, datticolo 132, dell'articolo 133, dell'articolo 144

comma 1, dell'articolo 147-ter, comma 1, dell'aitic148, comma 2, dell'articolo 148-bis,
commi 1 e 2, dell'articolo 154-bis, comma 5, dgitalo 155, comma 3, dell'articolo 159,

comma 7, dell'articolo 160, dell'articolo 165, coenrd, dell'articolo 165-bis, comma 3,

dell'articolo 183, del decreto legislativo 24 feddbr1998, n. 58 e dell'articolo 11, comma 2,
lettera b), della legge n. 262 del 28 dicembre 2005

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:
a) “Testo unico”: il decreto legislativo 24 feblrdi998, n. 58;

a-bis) “borsa”: i mercati regolamentati, ovveroelativi comparti, nei quali 'ammissione a
quotazione risponde alle condizioni fissate dailtattiva 2001/34/CE,

b) “societa di gestione del mercato”: la societa gestisce il mercato nel quale gli strumenti
finanziari sono ammessi alle negoziazioni su doraatedli emittentf;

c) “depositario”: il soggetto presso il quale saepositati gli strumenti finanziari in custodia e
amministrazione;
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d) “warrant”: gli strumenti finanziari che confetano la facolta di acquistare o di sottoscrivere,
alla o entro la data di scadenza, un certo quérbtdi azioni;

e) “covered warrant”: gli strumenti finanziari, énsi dai warrant, che conferiscono la facolta di
acquistare e/o di vendere, alla o entro la datscddenza, un certo quantitativo di strumenti
finanziari, tassi di interesse, valute, merci atiel indici e panieri (attivita sottostante) ad un
prezzo prestabilito ovvero, nel caso di contradti ipquali & prevista una liquidazione monetaria,
di incassare una somma di denaro determinata cdfifieeedza tra il prezzo di liquidazione
dell'attivita sottostante e il prezzo di esercizieyero come differenza tra il prezzo di esercizio
e il prezzo di liquidazione dell'attivita sottostad

f) ...omissis..%

g) “certificates™: gli strumenti finanziari, divdrdai covered warrant, che replicano I'andamento
di un‘attivita sottostante

h) “parti correlate”: i soggetti definiti tali dgdrincipio contabile internazionale concernente
I'informativa di bilancio sulle operazioni con pacbrrelate, adottato secondo la procedura di
cui all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/280

i) “Stato membro d'origine”:

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenfinanziari che non sono menzionati nel
successivo punto 2), lo Stato membro della UE ifemittente ha la sua sede sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari divedsi titoli di capitale il cui valore nhominale
unitario & di almeno 1.000 euro e per I'emissionstidimenti finanziari diversi dai titoli di
capitale che conferiscono il diritto di acquisir®lt negoziabili o di ricevere un importo in
contanti mediante conversione o esercizio deitdifie essi conferiscono, purché l'emittente
degli strumenti finanziari diversi dai titoli di p#ale non sia I'emittente degli strumenti
finanziari sottostanti o un'entitd appartenentegrippo di quest'ultimo emittente, lo Stato
membro della UE in cui lI'emittente ha la sua samgate, o nel quale gli strumenti finanziari
sono stati o sono destinati ad essere ammessiediaziazione in un mercato regolamentato o
nel quale gli strumenti finanziari sono offertimlbblico, a scelta dell'emittente, dell'offerente o
della persona che chiede l'ammissione, secondasib.cLo stesso regime & applicabile a
strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale una valuta diversa dall'euro, a condizione che
il valore di una tale denominazione minima sia poefé equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziarhe non sono menzionati nel punto 2) aventi sede
in un paese terzo, lo Stato membro della UE néeleqgiastrumenti finanziari sono destinati ad
essere offerti al pubblico per la prima volta ddaadata di entrata in vigore della direttiva
2003/71/CE o nel quale € stata presentata la ptonanda di ammissione alla negoziazione in
un mercato regolamentato a scelta dell'emitten¢d,offerente o della persona che chiede
l'ammissione, secondo il caso, salvo scelta suisgeda parte degli emittenti aventi sede in un
paese terzo qualora lo Stato membro d'origine ossef stato determinato da una loro scelta
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[) “Stato membro ospitante”: lo Stato membro déllg in cui viene effettuata un'offerta al
pubblico o viene richiesta I'ammissione alla negppne, qualora sia diverso dallo Stato
membro d'originé®:

m) “titoli di capitale”: le azioni e altri valoriegoziabili equivalenti ad azioni di societa nonché
qualsiasi altro tipo di strumento finanziario neigbile che attribuisca il diritto di acquisire i
summenzionati strumenti mediante conversione oceserdi diritti che essi conferiscono,
purché i titoli di quest'ultimo tipo siano emessillémittente delle azioni sottostanti o da
un'entita appartenente al gruppo di detto emittente

n) “strumenti diversi dai titoli di capitale”: tutyli strumenti finanziari che non sono di titoli d
capitale*

0) “mercato regolamentato”: un mercato quale defimall'art. 1, punto 13, della direttiva
93/22/CEER.

2. Ai fini del presente regolamento, si applicanadEfinizioni contenute nel Regolamento n.
809/2004/CE~.

3. Ferma restando |'applicazione dell'articolo 10@lel Testo unico e delle relative norme di
attuazione, le quotazioni di prezzi immesse nei $&sni multilaterali di negoziazione non

costituiscono offerta al pubblico di strumenti finanziari né offerta pubblica di acquisto o di

scambio ai sensi della Parte 1V, Titolo II, del Te® unico, purché tali sistemi, tenuto conto
del tipo di strumento negoziato, prevedano:

a) prima dell'inizio della negoziazione, un documeio di ammissione alle negoziazioni
contenente:

1) le informazioni sufficienti affinché gli investiori possano pervenire ad un giudizio sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria sulle prospettive dell’emittente, nonché
sugli strumenti finanziari e sui relativi diritti;

2) l'avvertenza che lo stesso non é stato esaminai® approvato dalla Consob;

b) per la durata delle negoziazioni, obblighi finakzati a rendere accessibili al pubblico
informazioni sufficienti a permettere agli investibri di pervenire a un giudizio
sull'investimento 2.

4. Il documento di ammissione di cui al comma 3, tiera a), non € richiesto nei casi in cui
I'offerta abbia ad oggetto strumenti finanziari chesono gia stati oggetto di un'offerta al
pubblico per la quale é stato pubblicato, non piu ddodici mesi prima dell' ammissione
alle negoziazioni nel sistema multilaterale, un prEpetto redatto conformemente alle
disposizioni comunitarie o che hanno costituito corspettivo di un'offerta pubblica di
scambio per la quale é stato pubblicato un documeatd'offerta negli ultimi dodici mesi ai
sensi dell' articolo 102 del Testo unic&.

5. Non costituiscono offerta pubblica di acquistod quotazioni di prezzi di acquisto
immesse nei sistemi multilaterali di negoziazioneigervati ai soli investitori qualificati,
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ovvero aventi ad oggetto gli strumenti finanziari d cui all'articolo 100, comma 1, lettere
d), e) e g), nonché gli strumenti finanziari di valre nominale unitario minimo di almeno
50.000 euro o gli OICR aperti il cui ammontare minmo di sottoscrizione sia pari ad
almeno 250.000 eurd’.

6. Non costituiscono altresi offerta al pubblico dstrumenti finanziari né offerta pubblica
di acquisto o di scambio ai sensi della Parte 1V, iMlo Il, del Testo unico le quotazioni di
prezzi immesse nei sistemi multilaterali di negozmone ovvero effettuate da
internalizzatori sistematici aventi ad oggetto glistrumenti finanziari indicati nell'articolo
100-bis, comma 4, del Testo unico nonché gli strumig finanziari, emessi da soggetti
italiani o esteri:

1) ammessi alle negoziazioni in un mercato regolam&to italiano o di un altro paese
dell'Unione Europea,;

2) gia diffusi tra il pubblico in Italia ai sensi dell'articolo 2-bis o gia distribuiti presso il
pubblico in un paese dellUnione Europea a condizi®e che, in questo secondo caso,
I'emittente o I'eventuale garante o la societa cordllante abbia strumenti finanziari
ammessi alla negoziazione in mercati regolamentatiel’'Unione Europea e comunque
fornisca informativa periodica 2.

7. Alle offerte di vendita di strumenti finanziari effettuate nei sistemi multilaterali di
negoziazione o da internalizzatori sistematici divse da quelle indicate nei commi 3, 4 e 6,
numero 1, si applica, ove ne ricorrano i presuppostl'articolo 100-bis, commi 2 e 3, del
Testo unico®.

Art. 2-bis
(Definizione di emittenti strumenti finanziari dif§i fra il pubblico in misura rilevante)

1. Sono emittenti azioni diffuse fra il pubblico mmisura rilevante gli emittenti italiani i quali,
contestualmente:

a) abbiano azionisti diversi dai soci di controlio numero superiore a 200 che detengano
complessivamente una percentuale di capitale goalaleno pari al 5%;

b) non abbiano la possibilita di redigere il bileni forma abbreviata ai sensi dell'articolo
2435 bis, primo comma, del codice civile.

2. | limiti di cui al comma precedente si consigerasuperati soltanto se le azioni
alternativamente:

- abbiano costituito oggetto di una sollecitazi@tiiénvestimento o corrispettivo di un'offerta
pubblica di scambio;

- abbiano costituito oggetto di un collocamentogiralsiasi forma realizzato, anche rivolto a
soli investitori professionali come definiti ai sedell'articolo 100 del TUF;
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- siano negoziate su sistemi di scambi organizzatiil consenso dell'emittente o del socio di
controllo;

- siano emesse da banche e siano acquistate ecsiteopresso le loro sedi o dipendenze.

3. Non si considerano emittenti diffusi quegli dsnitti le cui azioni sono soggette a limiti legali
alla circolazione riguardanti anche l'esercizio digiti aventi contenuto patrimoniale, ovvero il
cui oggetto sociale prevede esclusivamente lo swelgto di attivita non lucrative di utilita

sociale o volte al godimento da parte dei socindbene o di un servizio.

4. Sono emittenti obbligazioni diffuse fra il puldd in misura rilevante gli emittenti italiani
dotati di un patrimonio netto non inferiore a cieqmilioni di euro e con un numero di
obbligazionisti superiore a duecefto

PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTO &

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “responsabile del collocamento™: il soggetto arganizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento callocatore unico;

b) “periodo di adesione”: il periodo in cui &€ pdsk aderire alla sollecitazione;

¢) “regolamento della Banca d'ltalia”: il regolan@mdottato dalla Banca d'ltalia nella parte
riguardante I'offerta in Italia di quote di fonddirauni o di azioni di Sicav di Paesi dell'Unione
Europea previsti dagli articoli 42, comma 1, e 86mma 2, del Testo unico e rientranti
nell'ambito di applicazione delle direttive comani¢ in materia di organismi di investimento
collettivo, nonché nella parte riguardante le miod#ioni del regolamento di gestione o dello
statuto degli OICR previsti dagli articoli 39, comr8, e 47, comma 1, del Testo unt€o

d) ...omissis.. %,

Art. 4
(Contenuto della comunicazione)

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, camin del Testo unico contiene la sintetica
descrizione dell'offerta e l'indicazione dei sotjgelhe la promuovono, attesta l'esistenza dei
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presupposti necessari per I'esecuzione dell'offér@orredata delle informazioni indicate nell’
Allegato 1A ed é sottoscritta da coloro che in gaali offerente, emittente e responsabile del
collocamento intendono effettuare la sollecitazione

Art. 5
(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto informativo relativo a strumentidinziari diversi dalle quote o azioni di OICR
aperti € redatto in conformita delle previsioni &sgolamento n. 809/2004/CE. Se l'offerta e

svolta unicamente in ltalia, quale Stato membraigliee, il prospetto € redatto in lingua
italiana.

2. Le indicazioni relative al prezzo ed alla qu@ntlei prodotti finanziari, se hon conosciute al
momento della pubblicazione del prospetto inforamgtipossono essere inserite in awvisi
integrativi pubblicati ai sensi del successivocatty 9. In tal caso il prospetto dovra indicare i
criteri o le condizioni in base ai quali il prezeola quantita dei prodotti finanziari saranno
determinati o, nel caso del prezzo, il prezzo nmagsi

3. Il prospetto contiene anche una nota di sintexiatta in linguaggio non tecnico e in
conformita dell'articolo 24 del Regolamento n. 20@4/CE. La nota di sintesi riporta
brevemente i rischi e le caratteristiche essene@inessi all'emittente, agli eventuali garanti e
agli strumenti finanziari, nella lingua in cui ifgspetto & stato in origine redatto e contiene
un‘avvertenza secondo cui:

a) va letta come un'introduzione al prospetto;

b) qualsiasi decisione di investire negli struméntnziari dovrebbe basarsi sull'esame da parte
dell'investitore del prospetto completo;

c) qualora sia proposta un'azione dinanzi all'a@adtagiudiziaria in merito alle informazioni
contenute nel prospetto, l'investitore ricorrentdrgbbe essere tenuto a sostenere le spese di
traduzione del prospetto prima dell'inizio del mdicnento e

d) la responsabilita civile incombe sulle persoie tianno redatto la nota di sintesi, ed
eventualmente la sua traduzione, soltanto quadbiddssa nota risulti fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta congiuntamente alle altri phattprospetto.

4. 1l responsabile del collocamento attesta, medidichiarazione allegata alla comunicazione,
che il prospetto informativo €& redatto secondo gthemi allegati al Regolamento n.
809/2004/CE e contiene le informazioni rilevantifiai della sua predisposizione di cui sia
venuto a conoscenza nel corso delle verifiche tatigd. L'emittente o l'offerente e gli altri
soggetti responsabili del prospetto sottoscrivendithiarazione di responsabilita prevista dagli

schemi allegati a detto regolamento da riproduarsigposito allegato alla comunicazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delleafita indicate dall'articolo 94, comma 2, del

Testo unico e dalla disciplina comunitaria, la Ginguo escludere, su richiesta dei soggetti
indicati nell'articolo 4, la pubblicazione di aladelle informazioni previste negli schemi di

prospetto.
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6. Qualora, eccezionalmente e sempreché non saator pregiudizio alle finalita di cui al
comma precedente, determinate informazioni preéscdagli schemi di prospetto non siano
adeguate all'ambito di attivita dell'emittente la alua forma giuridica o agli strumenti finanziari
oggetto del prospetto, il prospetto dovra conteirdogmazioni equivalenti, ove disponibili.

7. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodottinfiei per i quali non sono previsti appositi
schemi, la Consob stabilisce, su richiesta dedlteffite, il contenuto del prospe%fo

Art. 6
(Formato del prospetto)

1. L'emittente o l'offerente puo redigere il praspenella forma di un unico documento o di
documenti distinti. Nel prospetto composto di doenthdistinti, le informazioni richieste sono
suddivise in un documento di registrazione, una rieformativa sugli strumenti finanziari e
una nota di sintesi.

2. L'emittente che abbia gia fatto approvare d@faNSOB il documento di registrazione &
tenuto a redigere solo la nota informativa suglirsenti finanziari e la nota di sintesi quando i
titoli vengono offerti al pubblico. In tal caso, feota informativa sugli strumenti finanziari
fornisce le informazioni che sarebbero di normateoute nel documento di registrazione
qualora sia intervenuto un cambiamento rilevantso sviluppo recente, che possano influire
sulle valutazioni degli investitori, successivaneeati'approvazione del piu recente documento
aggiornato di registrazione o di un qualsiasi seim@nto come previsto nell'articolo 11. La nota
informativa sugli strumenti finanziari e la notasititesi sono soggette a separata approvazione.

3. Se l'emittente ha solamente trasmesso un do¢anwénregistrazione senza richiederne
I'approvazione, l'intera documentazione, comprésfmimazione aggiornata, € assoggettata ad
approvazioné®.

Art. 6-bis
(Prospetto di base)

1. Per gli strumenti finanziari diversi dai titali capitale, compresi tutti i tipi di warrant, eraes
nel quadro di un programma di offerta, o emesshato continuo o ripetuto da bancfein
presenza delle condizioni previste dalla disciplomnunitaria, il prospetto puo consistere, a
scelta dell'emittente o dell'offerente, in un pettp di base contenente tutte le informazioni
rilevanti concernenti I'emittente e gli strumeimtiainziari offerti al pubblico.

2. Se le condizioni definitive dell'offerta non soincluse nel prospetto di base né in un
supplemento, esse sono comunicate agli investdotrasmesse all'autoritd competente in
occasione di ciascuna sollecitazione non appenaouiisili e, se possibile, prima dell'inizio
dell'offerta. Si applica l'articolo 5, comma 2.

3. Le informazioni fornite nel prospetto di basen®ointegrate, se necessario, a norma
dell'articolo 11, con informazioni aggiornate ®mtittente e sugli strumenti finanziari da offrire
al pubblico?’.
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Art. 7
(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda prodotti fomian non quotati e non diffusi,
I'autorizzazione prevista nell'articolo 94, commald@ Testo unico e rilasciata entro venti giorni
lavorativi dalla data della comunicazione di cucamma 1 della medesima disposizione.

2. 1l termine previsto nel comma precedente e dcidgiorni lavorativi nel caso in cui la
sollecitazione riguardi strumenti finanziari nonotati € non diffusi emessi da un emittente
avente strumenti finanziari ammessi alle negozrazio un mercato regolamentato o che ha
offerto strumenti finanziari al pubblico.

3. La comunicazione prende data dal giorno in euistessa perviene alla Consob. Se la
comunicazione é incompleta, la Consob ne inforeraittente e l'offerente, a seconda del caso,
entro dieci giorni lavorativi e la comunicazioneepde data dal giorno in cui pervengono alla
Consob i documenti ovvero gli elementi mancanti.

4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli,eclsiano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione all'en@tten all'offerente entro venti giorni
lavorativi dalla comunicazione nel caso previstoa@hma 1, o entro dieci giorni lavorativi dalla
comunicazione nel caso previsto al comma 2. | t@rprevisti dai commi 1 e 2 iniziano a
decorrere dal giorno in cui pervengono alla Conatibinformazioni.

5. | documenti, gli elementi mancanti ovvero leoimhazioni supplementari devono essere
inoltrati alla Consob entro trenta giorni lavoratilalla data in cui I'emittente o l'offerente é
informato della incompletezza.

6. Quando la sollecitazione riguarda quote o azir®ICR aperti e quote di fondi chiusi si
applicano, rispettivamente, gli articoli 22-bis®#s?.

Art. 8
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Prima dell'inizio del periodo di adesione il gpetto € reso pubblico mediante deposito presso
la Consob dell'originale e di una copia riprodata supporto informatico nonché messo a
disposizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali dudiione nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella segaldedell'emittente e presso gli uffici degli
intermediari incaricati del collocamento o dei settjigche operano per conto di questi ultimi;

c¢) in forma elettronica nel sito web dell'emittersteove applicabile, nel sito degli intermediari
incaricati del collocamento. In tal caso I'emiteentofferente e gli intermediari incaricati del

collocamento o i soggetti che operano per contjudsti ultimi consegnano gratuitamente a chi
ne faccia richiesta una copia del prospetto in fostampata.
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2. Ove la sollecitazione sia svolta in Italia, gqu&tato membro d'origine, non piu tardi del
giorno lavorativo successivo alla pubblicazione mtekspetto, € altresi pubblicato un avviso che
indichi in che modo il prospetto € stato reso disipite e dove pud essere ottenuto dal pubblico.
Tale awiso contiene le informazioni indicate neégBlamento n. 809/2004/CE. Copia
dell'avviso é trasmessa alla Consob, contestuatmalte pubblicazione, unitamente ad una
riproduzione del medesimo su supporto informatico.

3. Qualora il prospetto sia composto da piu docuimencontenga informazioni incluse
mediante riferimento, i documenti e le informaziattie lo compongono possono essere
pubblicati e diffusi separatamente, a condizione tldocumenti in questione siano messi
gratuitamente a disposizione del pubblico secomdmabdalita fissate al comma 1. Ciascun
documento deve indicare dove si possono ottenéraltgl documenti che compongono il
prospetto completo.

4. Le pubblicazioni previste dal presente articgdoo effettuate nel rispetto di quanto previsto
dal Regolamento 809/2004/CG&

Art. 9
(Pubblicazione degli avvisi integrativi)

1. Le indicazioni relative al prezzo stabilito parsollecitazione ed al quantitativo definitivo
della stessa, ove non inserite nel prospetto, gmrblicate, mediante I'avviso integrativo
previsto dall'articolo 5, comma 2, non appenadigimenti sono determinati.

2. L'awviso integrativo € pubblicato con le stesmelalita utilizzate per il prospetto informativo.

3. Contestualmente alla pubblicazione copia deikmy unitamente ad una riproduzione dello
stesso su supporto informatico, & trasmessa afadb3d”.

Art. 9-bis
(Validita del prospetto, del prospetto di base leddeumento di registrazione)

1. Il prospetto & valido per dodici mesi a decardalla pubblicazione, purché venga integrato
con i supplementi eventualmente prescritti ai sdalfiarticolo 11.

2. Nel caso di un programma di emissione, il prtispdi base € valido per un periodo fino a
dodici mesi.

3. Per gli strumenti finanziari diversi dai titotli capitale emessi da banche previsti
dall'articolo 6-bis, comma 1, il prospetto di ba&sealido fino a quando gli stessi non sono piu
emessi in modo continuo o ripetuto.

4. Il documento di registrazione di cui all'articd, comma 1, previamente trasmesso e valido
per un periodo fino a dodici mesi, purché eventeali® aggiornato ai sensi dell'articolo 11.
Tale documento, unitamente alla nota informativglisstrumenti finanziari, eventualmente
aggiorgzata ai sensi dell'articolo 11, e alla natsidtesi sono considerati come un prospetto
valido .
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Art. 10
(Validita comunitaria dell'autorizzazione alla plibazione del prospetto )

1. Il prospetto nonché gli eventuali supplementtda pubblicazione sia stata autorizzata dalla
Consob in applicazione del presente Titolo sonalval fini dell'offerta al pubblico negli altri
Stati membri della UE.

2. Se la sollecitazione non ha luogo nel territal@tio Stato, la Consob rilascia 'autorizzazione
prevista dall'articolo 94 del Testo unico soltas¢ol'ltalia € lo Stato membro d'origine. Ai fini
dell'istruttoria, il prospetto pud essere redattama lingua comunemente utilizzata nel mondo
della finanza internazionale.

3. Su richiesta dell'emittente o dell'offerente,dansob trasmette, entro tre giorni lavorativi
successivi alla richiesta 0, se questa é preseutdtamente alla bozza di prospetto, entro un
giorno lavorativo dal rilascio dell'autorizzazioredle autoritd competenti degli Stati membri
della UE in cui la sollecitazione e prevista i segiidocumenti:

a) un certificato attestante che il prospetto éostadatto conformemente alla direttiva n.
2003/71/CE;

b) una copia di detto prospetto;

) ove richiesta, una traduzione della nota diesinhella lingua ufficiale degli Stati membri ove

la sollecitazione & prevista. L'emittente, I'offeee ovvero le altre persone responsabili della
redazione del prospetto si assumono la resportsatiiliale traduzione, ai sensi dell'articolo 5,
comma 3.

4. La procedura prevista al comma 2 si applicagid eventuale supplemento del prospetto.

5. Nel certificato previsto dal comma 3, letteraeajatta menzione dell'eventuale ricorrenza
delle circostanze indicate dall'articolo 5, comnai 6, nonché delle relative motivazidhi

Art. 10-bis
(Riconoscimento in Italia del prospetto di sollazibne approvato dall'autorita competente di
un altro Stato membro della UE)

1. Ove la sollecitazione sia prevista in ltalia,algu Stato membro ospitante, il prospetto
approvato dall'autorita dello Stato membro d'oegpud essere pubblicato in Italia, purché la
Consob riceva da detta autoritd i documenti diail@articolo 10, comma 3. Alle medesime
condizioni sono pubblicati in Italia gli eventualipplementi al prospetto.

2. Il prospetto pud essere redatto o in lingudaita o in una lingua comunemente utilizzata nel
mondo della finanza internazionale, a scelta daeiftente o dell'offerente. In tale ultimo caso, la
nota di sintesi sara tradotta in lingua italidha

Art. 11
(Supplemento al prospetto)
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1. Ogni significativo fatto nuovo, errore materi@énesattezza del prospetto informativo che
possa influire sulla valutazione dei prodotti finem oggetto della sollecitazione e che si
verifichi o sia riscontrato tra il momento in cuiaétorizzata la pubblicazione del prospetto e
quello in cui e definitivamente chiusa la sollezitee forma oggetto di apposito supplemento al
prospetto informativo. La pubblicazione del supmeto € autorizzata dalla Consob entro un
massimo di sette giorni lavorativi. Il supplemergtgubblicato utilizzando almeno le stesse
modalita adottate per il prospetto. Anche la natsitesi e le sue eventuali traduzioni sono
integrate, se necessario, per tener conto delleenimbormazioni incluse nel supplemento.

2. Copia del supplemento pubblicato & trasmessoGidhsob unitamente ad una riproduzione
dello stesso su supporto informatio

Art. 12
(Diffusione di notizie, svolgimento di indagini diercato e raccolta di intenzioni di acquisto)

1. Prima della pubblicazione del prospetto inforamat'offerente, I'emittente ed il responsabile
del collocamento possono procedere, direttamenit@licettamente, alla diffusione di notizie,
allo svolgimento di indagini di mercato e alla r@ita di intenzioni di acquisto attinenti a
sollecitazioni all'investimento purcH&

a) vengano diffuse esclusivamente informazionitingdea fatti gia resi pubblici in ottemperanza
ad obblighi previsti da disposizioni vigenti;

b) la relativa documentazione venga trasmess&altgob contestualmente alla sua diffusione;

¢) venga fatto espresso riferimento alla circosiacte sara pubblicato il prospetto informativo
e ai luoghi in cui lo stesso sara disponibile;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquistootie non costituiscono proposte di acquisto.

Art. 13
(Svolgimento della sollecitazione)

1. L'offerente ed il responsabile del collocamewtorano la distribuzione del prospetto
informativo presso gli intermediari incaricati aelllocamento.

2. L'adesione alla sollecitazione é effettuata et la sottoscrizione del modulo predisposto
dall'offerente o con altre modalita equivalentiiiade nel prospetto. Il modulo contiene almeno
gli elementi di identificazione dell'operazioneseskguenti informazioni riprodotte con carattere
che ne consenta un'agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente puo ricevere geathwihte copia del prospetto informativo;

b) il richiamo all'eventuale paragrafo “fattorirtschio” contenuto nel prospetto informativo.

3. La sollecitazione e revocabile nei casi previstiprospetto informativo.
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4. | criteri di riparto indicati nel prospetto infoativo assicurano la parita di trattamento tra gli
aderenti alla sollecitazione. Il riparto e effettudal responsabile del collocamento.

5. Entro cinque giorni dalla conclusione del peoiodi adesione il responsabile del
collocamento o, in sua assenza, l'offerente pubblion le stesse modalita utilizzate per il
prospetto informativo, un avviso contenente le fim@azioni indicate nell’Allegato 1F. Copia di

tale avviso & trasmessa contestualmente alla Cpnsotamente ad una riproduzione dello
stesso su supporto informatico e, in caso di StdiEone avente ad oggetto strumenti finanziari
quotati o finalizzata alla quotazione, alla socititgestione del mercato.

6. Il responsabile del collocamento o, in sua assetiofferente, entro due mesi dalla
pubblicazione dell'avviso previsto nel comma Ssrmatte alla Consob le ulteriori informazioni

indicate nell'Allegato 1F, unitamente ad una ripradne delle stesse su supporto informatico
37

Art. 14
(Norme di correttezza)

1. | soggetti indicati nell'articolo 95, comma Zl dresto unico si attengono a principi di
correttezza, trasparenza e parita di trattameritdesginatari della sollecitazione e si astengono
dal diffondere notizie non coerenti con il prospethformativo o idonee ad influenzare
l'andamento delle adesioHii

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collogamto, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nekpetto;

b) compiono, con la massima tempestivita, le aftiviecessarie per il perfezionamento
dell'investimento e quelle comunque connesse @lt&so di diritti degli investitori.

3. L'offerente, l'emittente ed il responsabile dellocamento sono tenuti ad assicurare la
coerenza tra le informazioni contenute nel prospetguelle comunque fornite nel corso della
sollecitazione e dell'eventuale collocamento preseestitori istituzionali, ivi comprese quelle
desumibili dalle raccomandazioni, come definitel'aldicolo 65, rese pubbliche dai soggetti
indicati dall'articolo 95, comma 2, del Testo unid@opia delle raccomandazioni e dei
documenti utilizzati per il collocamento pressoesiitori istituzionali & inviata alla Consob non
appena tali documenti siano stati predisposti. ifermazioni materiali fornite ad investitori
professionali o a particolari categorie di investitsono incluse nel prospetto o in un
supplemento al prospetto ai sensi dell'articold®11

Art. 15
(Operazioni di stabilizzazione degli strumenti fimeari oggetto della sollecitazione o ad essi
collegati)

1. Ai fini della esenzione prevista dall'articol83L comma 1, lettera b), del Testo unico per le
operazioni di stabilizzazione e in applicazione defolamento (CE) 2273/2003 della
Commissione del 28 gennaio 2003, le comunicazibrpubblico previste nel Capo Il del
medesimo regolamento sono contestualmente inoltfagdi emittenti, dagli offerenti o dai
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soggetti che, agendo o no per loro conto, effettul@noperazioni di stabilizzazione, per il
tramite di un soggetto congiuntamente incaricalla, societa di gestione del mercato, che le
mette immediatamente a disposizione del pubblicag @lmeno due agenzie di stampa; copia
delle comunicazioni e trasmessa alla Consob.

2. | soggetti indicati al comma 1, durante il pddoin cui & in corso la stabilizzazione,
effettuano le negoziazioni volte a liquidare le ipmi risultanti dall'attivita di stabilizzazione
in modo tale da minimizzare l'impatto sul mercawendo riguardo alle condizioni in esso
prevalenti.

3. Fermo restando quanto previsto al comma 1, emteosettimana dalla fine del periodo di
stabilizzazione di cui all'articolo 8 del regolan®(CE) 2273/2003 i soggetti indicati al comma
1 comunicano al pubblico i dati complessivi delfe@zioni di acquisto e vendita indicate nei
commi 1 e 2. La comunicazione contiene le informaziindicate nell' Allegato 1L ed é

contestualmente inoltrata, per il tramite di ungeitp congiuntamente incaricato, alla societa di
gestione del mercato che la mette immediatamedigspasizione del pubblico e ad almeno due
agenzie di stampa; copia della comunicazione émw@asa alla Consob. Quando la

stabilizzazione e effettuata in conformita del tagento (CE) 2273/2003, le predette
informazioni sono comunicate congiuntamente a quetviste dal comma®l

Art. 16"
(Obblighi informativi)

1. Dalla data di pubblicazione del prospetto infatwo e fino alla conclusione della
sollecitazione la Consob puo richiedere, ai seelfadticolo 114, commi 5 e 6, del Testo unico,
agli offerenti, ai controllanti degli offerenti eedli emittenti, alle societa da essi controllaie, a
soggetti incaricati del collocamento ed ai soggeté svolgono servizi connessi all'emissione o
al coIIociazmento che siano resi pubblici notiziecguwnenti necessari per l'informazione del
pubblico™.

2. Dalla data della comunicazione prevista neifald 94 del Testo unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi déiitalo 115, comma 1, lettere a) e b), del Testo
unico, ai soggetti indicati nel comma 1 nonché amponenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo, ai loro revisori eiginti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 1d&mma 1, lettera c), del Testo unico, presso i
soggetti indicati nel comma 1.

Art. 17
(Criteri generali per la predisposizione di annymdbblicitari)

1. L'annuncio pubblicitario deve essere chiarameritenoscibile in quanto tale. Le
informazioni contenute nell'annuncio debbono esssmresse in modo chiaro e corretto ed
essere coerenti con quelle riportate nel prospafibomativo.
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2. Il messaggio pubblicitario trasmesso con l'agimunon deve essere tale da indurre in errore
circa le caratteristiche, la natura ed i rischigeidotti offerti e del relativo investimento.

3. Successivamente alla pubblicazione con le madaldicate nell'articolo 8 del documento di

registrazione previsto dall'articolo 6, & consentiiffondere annunci pubblicitari connessi alla
sollecitazione, purché riferiti alle sole caratédhe dell'emittente o dei prodotti finanziari

oggetto di sollecitazione gia rese pubbliéhe

4. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modaldaé ta garantire un'immediata ed agevole
percezione, la seguente avvertenza: “prima dedSiate leggere il prospetto informativo”. Nel

caso di utilizzazione di strumenti audiovisivi,vWartenza deve essere riprodotta almeno in
audio.

5. Ogni annuncio pubblicitario deve indicare i laoop cui il pubblico puo ottenere il prospetto
informativo nonché gli altri eventuali mezzi atteaso i quali pud consultarfé,

Art. 18
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di attati)

1. L'annuncio pubblicitario che riporti i rendimeobnseguiti dall'investimento proposto deve:
a) specificare il periodo di riferimento per il calo del rendimento;
b) rappresentare in modo chiaro il profilo di rischonnesso al rendimento;

c) operare il confronto con il parametro oggettioriferimento indicato nel prospetto o
comunicato ai sensi dell'articolo 24-f&rcomma 4;

d) indicare tali rendimenti al netto degli onesdali e, ove cid non sia possibile, specificare che
essi sono al lordo degli oneri fiscali;

e) inserire l'avvertenza ‘I rendimenti passati sono indicativi di quelli futurit® %%,

2. Gli annunci pubblicitari che riportino risultati statistiche, di studi o elaborazioni di dati, o
comunque vi facciano riferimento, devono indicaréonti.

Art. 19
(Diffusione degli annunci pubblicitari)

1. Gli annunci pubblicitari aventi ad oggetto OIGR)di pensione aperti e strumenti finanziari
diversi da titoli di capitale emessi in modo coabro ripetuto da banche possono essere diffusi
dal giorno successivo a quello della loro trasroissialla Consoff.

2. Gli altri annunci pubblicitari possono esserfugdi decorsi dieci giorni da quello della loro
trasmissione alla Consob, con le eventuali modifara da questa indicate. Possono tuttavia
essere diffusi sin dal giorno successivo alla tissione quelli contenenti soltanto una o piu
delle seguenti indicazioni:
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a) denominazione, sede sociale e eventuali sedndade, capitale sociale, oggetto sociale,
azionisti, gruppo societario di appartenenza eordel soggetti che partecipano all'operazione;

b) periodo della sollecitazione e recapito dei stgoresso i quali € possibile assumere
informazioni o aderire alla stessa;

¢) denominazione, tipologia, periodo di operatidgll'investimento proposto ed estremi delle
eventuali, connesse autorizzaziéhi

Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote o azioni di OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 20
(Disposizioni applicabili)

1. Alle sollecitazioni riguardanti quote o azioni@ICR si applicano gli articoli seguenti e, in
quanto compatibili, le disposizioni del Cap?¥.|

2. L'articolo 9-bis, comma 1, non si applica algmetto informativo relativo alla sollecitazione
delle quote o azioni degli OICR di tipo apetto

Art. 21
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo riguardante le sollecibni di quote o azioni di OICR & pubblicato
ai sensi dell'articolo 8, comma 1, entro il gioprecedente l'inizio del periodo di adesione. In
occasione della pubblicazione, I'offerente comuita Consob la data di inizio del periodo di
adesione e, ove prevista, la data di chiudra

Art. 22
(Svolgimento della sollecitazione e norme di coezta)

1. Il periodo di adesione ha inizio entro sei maaila data in cui & possibile pubblicare il
prospetto informativo o, per gli OICR esteri arnmaaiti, dalla conclusione della procedura
prevista dal regolamento della Banca d'lt&lia

2. Prima del perfezionamento dell'operazione cajgh prospetto informativo € consegnata
gratuitamente all'investitore. In ogni momento eodei documenti menzionati nel prospetto
informativo & resa disponibile gratuitamente alistitore che ne faccia richiesta

3. Nel caso di OICR italiani aperti ed esteri armpati, prima del perfezionamento
dell'operazione, € consegnata gratuitamente adbiitore copia del prospetto informativo
semplificato. In ogni momento il prospetto informat completo ed i documenti in esso
menzionati sono resi disponibili in copia gratuitarte all'investitore che ne faccia richieSta



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

4. Gli offerenti di quote o azioni di OICR rendodisponibili nel sito internet, consentendone
I'acquisizione su supporto duraturo, e mantengoostaotemente aggiornati il prospetto
informativo, i rendiconti periodici nonché, ove noantenuti nel prospetto, il regolamento di
gestione o lo statuto degli OICR

5. Non si applica I'obbligo di pubblicazione préwidall'articolo 13, comma3.
Sezione 1%
Quote o azioni di OICR italiani aperti

Art. 22-bis
(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda quote o azimgli OICR di cui alla presente Sezione,
l'autorizzazione prevista nell'articolo 94, commad8l Testo unico € rilasciata entro quaranta
giorni dalla data di ricezione della comunicazideui all'articolo 4 del presente regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente e ditivgiorni nel caso in cui sia gia stato
pubblicato un prospetto informativo secondo gliesohindicati nell'Allegato 1B per OICR
della medesima tipologia.

3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, lasGbme informa l'offerente entro sette giorni.
| termini previsti nei commi 1 e 2 decorrono dalkta di ricezione, da parte della Consob, dei
documenti ovvero delle informazioni mancanti.

4. | documenti ovvero le informazioni mancanti dewa@ssere trasmessi entro sessanta giorni
dalla data in cui l'offerente € informato dellaanpletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazionilsopmtari, i termini previsti nei commi 1 e 2
sono sospesi e riprendono a decorrere dalla datecediione, da parte della Consob, delle
informazioni richiesté.

Art. 23
(Prospetto informativo completo e semplificato)

1. Il prospetto informativo completo relativo aflallecitazione delle quote o azioni degli OICR
di cui alla presente sezione é costituito dalla:

a) Parte | - Caratteristiche del/dei fondo/fondi ammparto/comparti e modalita di
partecipazione;

b) Parte Il - lllustrazione dei dati storici di efgo/rendimento, costi del/dei fondo/fondi o
comparto/comparti e Turnover di portafoglio;

c¢) Parte Il - Altre informazioni sull'investimento
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2. Il regolamento di gestione e lo statuto dellRI@rmano parte integrante del prospetto
informativo completo, al quale sono allegati.

3. Il prospetto informativo semplificato & costitudalle Parti | e II.

4. 1l prospetto informativo completo e il modulo sibttoscrizione sono redatti secondo gl
schemi 1, 2 e 8 di cui all'Allegato P8

Art. 23-bis
(Aggiornamento del prospetto informativo completeenplificato)

1. Ogni variazione delle informazioni contenute prdspetto informativo completo pubblicato
relativo a quote o azioni degli OICR di cui all&gente sezione e nel modulo di sottoscrizione
comporta il suo tempestivo aggiornamento.

2. L'aggiornamento delle Parti | e Il e effettuatediante pubblicazione entro il giorno
precedente la diffusione del prospetto informatiggiornato:

a) di un supplemento da allegare al prospettoasiindicati nell'Allegato 1G;

b) della parte del prospetto informativo modificatan le eventuali variazioni richieste dalla
Consob e decorso il termine di venti giorni dalla somunicazione, negli altri casi.

3. La Parte Ill e il modulo di sottoscrizione dewomssere aggiornati al variare delle
informazioni riportate e devono essere contestuateniviati alla Consob con evidenziazione
delle informazioni modificate e della nuova dataalidita.

4. Le modifiche da apportare al regolamento diigesto allo statuto dell'OICR, la cui efficacia
sara sospesa per il periodo stabilito in basegilamento della Banca d'ltalia, devono essere
tempestivamente comunicate alla Consob per l'againento del prospetto se comportano la
variazione delle informazioni in esso contenute. t&h caso l'aggiornamento pud essere
effettuato anche mediante la pubblicazione, sectedwodalita e nel termine di cui alla lettera
b) del comma 2, della comunicazione ai partecippredisposta in base al regolamento della
Banca d'ltalia e redatta secondo criteri volti adi@rare una agevole comparazione delle
informazioni modificate con quelle preesistenti. #rmine del periodo di sospensiva, |l
prospetto informativo contenente le informazionia ginserite nella comunicazione ai
partecipanti € pubblicato con data di validita calente con linizio dell'efficacia delle
modifiche del regolamento di gestione o dello statell'OICR.

5. Le Parti | e Il del prospetto informativo corgati I'aggiornamento dei dati periodici e le
informazioni gia inserite nei supplementi previslia lettera a) del comma 2 sono pubblicate
entro il mese di febbraio di ciascun anno.

6. Sono tempestivamente comunicate ai singoli pigdeti le variazioni concernenti l'identita
del gestore, le caratteristiche essenziali dellQICaumento degli oneri a carico degli
investitori e degli OICR in misura superiore al trgmer cento, nonché le informazioni del
prospetto relative agli OICR di nuova istituziongecnon siano gia contenute nel prospetto
informativo inizialmente pubblicato. Le altre vaii@ni delle informazioni contenute nel
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prospetto sono comunicate contestualmente allanisa®one dell'aggiornamento dei dati
periodici contenuti nella Parte I, da effettuantre il mese di febbraio di ciascun anno.

7. A fini dell'assolvimento degli obblighi di cul @@mma precedente possono essere utilizzate
anche tecniche di comunicazione a distanza, qudlgrartecipante vi abbia espressamente e
preventivamente acconsentito.

8. La Consob puo, di volta in volta, stabilire dse modalita di comunicazione ai partecipanti
61

Sezione 1%
Quote o azioni di OICR esteri armonizzati

Art. 24
(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo, completo e semplifizatiguardante quote o azioni di OICR esteri
armonizzati, pubblicato in lingua italiana:

a) reca l'attestazione che lo stesso € una traskifiedele dell'ultimo prospetto ricevuto o
approvato dall'autorita estera;

b) contiene l'indicazione che lo stesso & depaosjitedsso la Consob.

2. Il modulo di sottoscrizione € redatto secondosthhema di cui all'Allegato 1H. Le

informazioni in esso contenute sono coerenti comoka informativa sul modulo organizzativo
prevista dal regolamento della Banca d'ltalia. fel@hte individua il soggetto incaricato della
predisposizione e dell'invio alla Consob del moduwp sottoscrizione, nonché del suo
aggiornamento e della diffusione tra i collocaféri

Art. 24-bis
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Se al prospetto, completo e semplificato, rigaate quote o azioni di OICR esteri

armonizzati, ricevuto o approvato dall'autoritaeest sono apportate variazioni, il prospetto
aggiornato o l'eventuale supplemento e tempestintanmalepositato presso la Consob
unitamente alla versione in lingua italiana e ad attestazione di vigenza dell'autorita estera. Il
prospetto, completo e semplificato, aggiornatoimgua italiana € contestualmente messo a

disposizione presso i soggetti incaricati della gmrcializzazione.

2. Le variazioni riguardanti il modulo di sottostidne devono essere comunicate alla Consob
entro il giorno precedente la sua diffusione daepdel soggetto di cui all'articolo 24, comma 2.
Se le variazioni riguardano il modulo organizzatileo comunicazione e effettuata decorso il
termine previsto dal regolamento della Banca dltal

3. Le variazioni del prospetto, completo e semgdifd, che riguardano l'identita del gestore, le
caratteristiche essenziali dell'investimento o amaportano l'aumento degli oneri a carico degli
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investitori e degli OICR in misura superiore al tigrer cento sono trasmesse tempestivamente
a questi ultimi previa comunicazione alla Con&bb

Art. 24-ter
(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri ammzati diffondono in Italia i documenti e le
informazioni diffusi nello Stato di provenienza riermini e con le modalita in esso previsti,
salve le prescrizioni del successivo comma 3. Ditablighi informativi e fornito alla Consob

un elenco dettagliato.

2. | rendiconti periodici nonché, ove non contemdi prospetto completo, il regolamento di
gestione o lo statuto degli OICR sono messi a digmme del pubblico, nella versione in lingua
italiana, presso la succursale italiana dell'offe¥@ve costituita e presso i soggetti collocatori.
partecipanti hanno diritto di ottenere, anche aidiim copia dei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione dell'®Ccalcolato con la periodicita richiesta dal
regolamento o dallo statuto, € pubblicato su almemauotidiano avente adeguata diffusione
nelle zone di commercializzazione del prodotto dodicazione della relativa data di
riferimento. Sullo stesso quotidiano sono pubbilighitavvisi di convocazione delle assemblee
dei partecipanti e di pagamento dei proventi itridiszione.

4. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri amezati comunicano alla Consob i parametri
oggettivi di riferimento che intendono utilizzareegh eventuali annunci pubblicitari
indicandone i criteri di elaborazione ed i luoghivd possono essere reperite le relative
valorizzazion®.

Art. 25
(Investitori professionali)

1. Se la commercializzazione di quote o azioni LR esteri armonizzati € rivolta solo agli
investitori definiti dall'articolo 31, comma 2, dekegolamento n. 11522 del 1° luglio 1998, si
applica esclusivamente l'obbligo di pubblicazioeédlore della quota o della azione previsto
dall'articolo 24-ter, comma$.

Sezione IV¥
Quote di fondi italiani chiusi

Art. 25-bis
(Istruttoria della Consob)

1. Quando la sollecitazione riguarda quote di fafidiui alla presente Sezione, l'autorizzazione
prevista nell'articolo 94, comma 3, del Testo uréadasciata entro venti giorni lavorativi dalla
data di ricezione della comunicazione di cui dltafo 4 del presente regolamento.

2. Il termine previsto nel comma precedente e ecidgiorni lavorativi nel caso in cui sia gia
stato pubblicato un prospetto informativo secontiosghemi indicati nell’'Allegato 1B per
OICR della medesima tipologia.
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3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, lasGbme informa l'offerente entro dieci giorni
lavorativi. | termini previsti nei commi 1 e 2 deoano dalla data di ricezione, da parte della
Consob, dei documenti ovvero delle informazioni naarti.

4. | documenti ovvero le informazioni mancanti devcessere trasmessi entro trenta giorni
lavorativi dalla data in cui l'offerente € inforroatella incompletezza.

5. Nel caso si rendano necessarie informazionileomntari, la Consob ne informa l'offerente
entro dieci giorni lavorativi dalla comunicazionevero dall'ultima richiesta di informazioni. |
termini previsti nei commi 1 e 2 decorrono dalléaddi ricezione, da parte della Consob, delle
informazioni richiesté®,

Art. 26
(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo relativo alla solledtane delle quote dei fondi di cui alla presente
Sezione si compone delle seguenti parti:

a) Indice;

b) Nota di sintesi;

¢) Fattori di rischio;

d) Informazioni relative all'investimento.

2. Il prospetto informativo e il modulo di sottogoone sono redatti secondo gli schemi 3,4 e 5
di cui all'Allegato 1B. Tali schemi contengono infeazioni equivalenti a quelle contenute negli
schemi previsti dal Regolamento n. 809/2004/CE.

3. Se l'offerta e svolta unicamente in Italia, guatato membro d'origine, il prospetto € redatto
in lingua italiana®® 2.

Art. 27
(Emissioni successive)

1. Nel caso in cui il regolamento di gestione d@ido preveda piu emissioni di quote, alle
sollecitazioni successive alla prima si applicanohe le disposizioni di cui ai commi seguenti.

2. Per le nuove sollecitazioni di quote effettuatietro dodici mesi dalla pubblicazione
dell'ultimo prospetto informativo e/o di quotazipngli offerenti aggiornano il prospetto
mediante pubblicazione:

a) di un supplemento alle condizioni indicate adilcolo 11;

b) di un supplemento da allegare al prospetto eitgiorno precedente la diffusione del
prospetto informativo aggiornato, nei casi indicegil'allegato 1G.
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3. Per le sollecitazioni effettuate successivamantiodici mesi, il prospetto informativo e/o di
guotazione e soggetto a pubblicazione e contiemgdemazioni gia inserite nei supplementi di
cui al comma 2.

4. Le informazioni previste dall'articolo 13, comfe 6, sono trasmesse alla Consob entro un
mese dalla chiusura della sollecitaziéh€.

Art. 27-bis
(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote di fondi immobiliari, previ@omunicazione alla Consob, mettono
tempestivamente a disposizione del pubblico, anmreestratto, presso la propria sede, |l
proprio sito internet e la sede della banca demiajtivi comprese le filiali situate nei

capoluoghi di regione:

a) le relazioni di stima dei beni immobili, diritteali immobiliari e partecipazioni in societa

immobiliari conferiti al fondo e dei beni acquistatvenduti da/a soci della societa di gestione
del risparmio, da soggetti appartenenti al gruppguesti ultimi o dalle societa facenti parte del
gruppo rilevante cui essa appartiene;

b) gli atti di conferimento dei beni e le informaai concernenti i soggetti conferenti e il
relativo gruppo di appartenenza;

¢) le informazioni sui prestiti stipulati per ilnfanziamento delle operazioni di rimborso
anticipato delle quote del fondo;

d) le informazioni sul gruppo di appartenenza itédrmediario finanziario incaricato di
accertare la compatibilita e la redditivita dei beonferiti rispetto alla politica di gestione in
relazione all'attivita di sollecitazione all'invesénto svolta dal fondo;

e) le deliberazioni assunte dall'assemblea deégipdanti al fondo nelle materie di competenza.

2. Ogni informazione, atto o documento inerente afferazioni di acquisto ovvero cessione di
beni effettuate con soggetti diversi da quelli gadi nel comma 1, nonché ogni informazione sui
soggetti cedenti o acquirenti e sui relativi grupgpiappartenenza, sono diffuse in occasione
della pubblicazione del rendiconto contabile deldw.

3. Gli offerenti quote di fondi chiusi mobiliari ®srvano I'obbligo di cui al comma 1, lettera e) e
diffondono, secondo le forme previste dal regolaimeah gestione, le informazioni sui prestiti
stipulati per il finanziamento delle operazionrigiborso anticipaté®.

Sezione V*
Quote o azioni di OICR esteri non armonizzati

Art. 28
(Contenuto ed aggiornamento del prospetto inforroati
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1. Il prospetto informativo per la sollecitazionegti OICR aperti di cui alla presente Sezione e
redatto secondo gli schemi di cui all'articolo 28mma 4. L'aggiornamento del prospetto
informativo viene effettuato con le modalita préeiall'articolo 23-bis.

2. Fatta salva la disposizione di cui al comma esswo, il prospetto informativo per la
sollecitazione di OICR chiusi di cui alla preseezione e redatto secondo gli schemi di cui
all'articolo 26.

3. Al prospetto degli OICR chiusi approvato dalaita dello Stato membro d'origine ai sensi
delle disposizioni comunitarie, si applica l'artid0-bis”™

Art. 28-bis
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista daltald 94, comma 1, del Testo unico e fino ad
un anno dalla conclusione della sollecitazione aigante quote o azioni di OICR esteri non
armonizzati, gli offerenti trasmettono alla Consob:

a) entro dieci giorni dalla scadenza del terminessimao stabilito per la loro redazione, i
documenti periodici contabili dei patrimoni gestiti

b) entro quindici giorni dall'approvazione da padell'autorita competente, le modifiche
apportate ai regolamenti ovvero agli statuti d&JCR gestiti;

c¢) entro dieci giorni dalla loro definizione, le difiche apportate alle convenzioni trasmesse in
allegato alla comunicazione prevista dall'articOy, comma 1, del Testo unico e le nuove
convenzioni al riguardo stipulate.

2. Si applicano, in quanto compatibili, le dispamiz degli articoli 24-ter, 25 e 27-bi§

Capo Il-bis
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari emessida imprese di assicurazione
Art. 28-ter
(Definizioni)
1. Nel presente Capo si intendono per:
a) “prodotti finanziari-assicurativi di tipo unitinked”: le polizze di ramo Ill, previste

dall'articolo 2, comma 1, del decreto legislativaséttembre 2005, n. 209, le cui prestazioni
principali sono direttamente collegate al valoreuaote di organismi di investimento collettivo
del risparmio o di fondi interni;

b) “prodotti finanziari-assicurativi di tipo indelinked”: le polizze di ramo lll, previste
dall'articolo 2, comma 1, del decreto legislativaséttembre 2005, n. 209, le cui prestazioni
principali sono direttamente collegate a indicdoadtri valori di riferimento;
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¢) “prodotti finanziari di capitalizzazione”: i ctnatti di ramo V, previsti dagli articoli 2, comma
1, e 179, comma 1, del decreto legislativo 7 sditerd005, n. 209

Art. 28-quater
(Comunicazione alla Consob e pubblicazione delpetts informativo)

1. Le imprese di assicurazione italiane e quelteresoperanti nel territorio della Repubblica,
sia in regime di stabilimento che in regime di tdbgrestazione dei servizi, contestualmente
all'avvio della sollecitazione ne danno comunicagi@lla Consob e pubblicano, secondo le
modalitd previste dall'articolo 8, comma 1, il geto informativo redatto in conformita
all'articolo 28-quinquie&.

Art. 28-quinquies
(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo relativo alla solleditane di prodotti finanziari emessi da imprese di
assicurazione é costituito da:

a) Scheda sintetica;

b) Parte | — Informazioni sull'investimento e sud@gerture assicurative;

c¢) Parte Il — lllustrazione dei dati storici digfso rendimento e costi effettivi dell'investimento
d) Parte Il — Altre informazioni.

2. La scheda sintetica, le Parti | e Il del progpétformativo aggiornato e le condizioni di
contratto devono essere gratuitamente consegriatgestitore prima della sottoscrizione della
proposta di assicurazione. La Parte Ill deve esgeatuitamente consegnata su richiesta
dell'investitore. Relativamente ai prodotti finaarziassicurativi di tipo unit linked ed ai prodotti
finanziari di capitalizzazione, sono consegnatrishiesta dell'investitore anche il regolamento
dei fondi interni ovvero degli Oicr cui sono colég le prestazioni principali ed il regolamento
della gestione interna separata.

3. Il prospetto informativo ed il modulo di propastono redatti secondo gli Schemi 9, 10 e 11
di cui all'Allegato 1B.

4. Si applicano i commi 5, 6 e 7 dell'articol8'5

Art. 28-sexies
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Ogni variazione delle informazioni contenute pedspetto informativo relativo a prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione irsaali sollecitazione comporta il suo
tempestivo aggiornamento. A tal fine, le impreseadsicurazione offerenti provvedono a
modificare ed integrare la scheda sintetica e féepsoggetta ad aggiornamento del prospetto
pubblicato ai sensi dell'articolo 28-quater, daredtgmpestiva notizia sul proprio sito internet.
Nei casi di variazione di informazioni non signifitve per la valutazione del prodotto, le
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imprese possono procedere all'aggiornamento puwtdlic un supplemento da allegare al
prospetto.

2. Fatta salva la disposizione di cui al commaabgiornamento dei dati periodici di cui alla
Parte 1l del prospetto deve essere effettuato ehtreese di marzo di ciascun anno. Entro il
medesimo termine il prospetto deve essere aggmroah le informazioni contenute nei
supplementi di cui al medesimo comma 1.

3. Il prospetto informativo aggiornato ai sensi demmi 1 e 2 € contestualmente pubblicato
secondo le modalita previste dall'articolo 8, comirffa

Art. 28-septies
(Obblighi informativi e norme di correttezza)

1. Le imprese di assicurazione offerenti pubblicancalmeno un quotidiano avente adeguata
diffusione nelle zone di commercializzazione deldmtto e sul proprio sito internet:

a) il valore unitario della quota del fondo intermavero della quota o azione dell'Oicr cui sono
direttamente collegate le prestazioni dei prodbittanziari-assicurativi di tipo unit linked,
calcolato con la periodicita richiesta dal regolatoeo dallo statuto, unitamente alla data cui si
riferisce la valorizzazione;

b) il valore dell'indice o del valore di riferimentui sono direttamente collegate le prestazioni
dei prodotti finanziari-assicurativi di tipo inddixiked, unitamente alla data cui si riferisce la
valorizzazione, alla denominazione dellindice o dalore di riferimento ed al rating
dell'emittente o del garante.

2. L'obbligo di cui al comma 1, lettera a), deveees adempiuto entro il terzo giorno lavorativo
successivo alla data di valorizzazione della quotazione. Tale obbligo si intende assolto
qualora la pubblicazione sia gia stata effettuateonformita alle disposizioni del regolamento
o dello statuto degli Oicr, ovvero ai sensi dediicali 24-ter, comma 3, e 25.

3. Le imprese di assicurazione offerenti rendonepaibili nel proprio sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duraturngntengono costantemente aggiornati, il
prospetto informativo, i rendiconti periodici edrddlgolamento del fondo interno o dell'Oicr cui
sono direttamente collegate le prestazioni pririciga prodotti finanziari-assicurativi di tipo
unit linked, nonché il regolamento, il rendicontanaale ed il prospetto annuale della
composizione della gestione interna separatavalafiprodotti di capitalizzazione rivalutabili.

4. | dati periodici aggiornati, contenuti nella fall del prospetto, sono comunicati ai contraenti
entro il mese di febbraio di ciascun anno.

5. Sono tempestivamente comunicate ai contraewméiriazioni delle informazioni contenute nel
prospetto informativo per effetto delle modifichiée acondizioni di contratto o alla normativa
applicabile al contratto. Relativamente ai prodiitnziari-assicurativi di tipo unit linked, sono
altresi comunicate ai contraenti le informaziotatige ai fondi o comparti di nuova istituzione
non contenute nel prospetto informativo inizialnegpiibblicato.
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6. A fini dell'assolvimento degli obblighi previgtiai commi 4 e 5, possono essere utilizzate
anche tecniche di comunicazione a distanza, qudlarantraente vi abbia espressamente e
preventivamente acconsentito.

7. Alle imprese di assicurazione offerenti si apgliarticolo 14, commi 1 e%.

Art. 28-octies
(Annunci pubblicitari)

1. Agli annunci pubblicitari aventi ad oggetto pottd finanziari emessi da imprese di
assicurazione si applicano l'articolo 17, comn®,14 e 5, e l'articolo 18.

2. Gli annunci pubblicitari di cui al comma 1 posscessere diffusi dal giorno successivo alla
pubblicazione del prospetto informativo.

3. La Consob puo richiedere la trasmissione degluaci pubblicitari utilizzati dalle imprese di
assicurazione offerenti e dagli intermediari incati della distribuzion&".

Capo lli
Disposizioni particolari riguardanti fondi pensione®

Art. 29
(Disposizioni applicabili)

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensionertipsi applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo | e gli articoli 21 e 22, aonl, 2 e 4, e 22-bi&.

Art. 30%
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo per la sollecitazionefdndi pensione aperti € redatto secondo lo
schema 6 dell'Allegato 1¥.

2. Nel caso di variazioni delle informazioni contem nel prospetto informativo riguardante
fondi pensione aperti si applica l'articolo 23-leemmi 1, 2, 5 e, in quanto compatibile, il
comma 4.

Art. 31
(Norme di correttezza e obblighi informativi)

1. Nella raccolta delle adesioni a fondi pensioperth i soggetti incaricati rispettano, tenuto
conto delle caratteristiche del prodotto offertodisposizioni dettate dall'articolo 26, lettere a)
c), d) ed e), dall'articolo 28, commi 1, letterazag 5 e dall'articolo 29 del regolamento Consob
n. 11522 del 1° luglio 1998. A coloro che agiscqer conto dei soggetti incaricati della
raccolta delle adesioni si applicano, in occasialieofferte fuori sede, le regole di
comportamento previste dagli articoli 95 e 96 aebptto regolamento.
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2. Agli offerenti sono applicabili le disposizioodntenute nell'articolo 28-bf§, lettere a) e b),
nonché, limitatamente alle modifiche relative atlenvenzioni di delega di gestione, quelle
contenute nella lettera c) dello stesso articolo.

Capo IV
Disposizioni transitorie e finali

Art. 32
(Emittenti strumenti finanziari diffusi)

...omissis... 2

Art. 33
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titbldella Parte IV del Testo unico e quelle del
presente Titolo non si applicano alle sollecitazion

a) rivolte ad un numero di soggetti inferiore atogn
b) di ammontare complessivo inferiore a 2.500.00@.eda calcolarsi su un periodo di 12 mesi;

c) aventi ad oggetto prodotti finanziari per unrgpettivo totale di almeno 50.000 euro per
investitore e per ogni offerta separata;

d) aventi ad oggetto prodotti finanziari di valoreminale unitario minimo di almeno 50.000
euro;

e) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessifiag di procurarsi i mezzi necessari al
raggiungimento dei propri scopi non lucrativi, d&@ciazioni aventi personalita giuridica o da
enti non aventi scopo di lucro, riconosciuti da @tato membro;

f) aventi ad oggetto azioni emesse in sostituzidinazioni della stessa classe gia emesse, se
I'emissione di queste nuove azioni non comportaumento del capitale emesso;

g) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti @decasione di un'acquisizione mediante offerta
pubblica di scambio, a condizione che sia disptaibn documento contenente informazioni
considerate dall'autorita competente equivalentjuaelle del prospetto, tenendo conto dei
requisiti della normativa comunitaria;

h) aventi ad oggetto prodotti finanziari offertgsagnati o da assegnare in occasione di una
fusione, a condizione che sia disponibile un documeontenente informazioni considerate
dall'autorita competente equivalenti a quelle delspetto, tenendo conto dei requisiti della
normativa comunitaria;

i) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate ass@gnare gratuitamente agli azionisti esistenti
e dividendi versati sotto forma di azioni dellasst classe di quelle per le quali vengono pagati
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tali dividendi, a condizione che sia reso dispdaibin documento contenente informazioni sul
numero e sulla natura delle azioni, sui motivi edaitagli dell'offerta;

J) aventi ad oggetto strumenti finanziari offeegsegnati o da assegnare ad amministratori 0 ex
amministratori o dipendenti o ex dipendenti da @adell'emittente che abbia strumenti
finanziari gia ammessi alla negoziazione in un @recegolamentato o da parte dell'impresa
controllante, di unimpresa controllata, collegataottoposta a comune controllo, a condizione
che detti strumenti finanziari siano della stedsase di quelli gia ammessi alla negoziazione
nello stesso mercato e che sia reso disponibilelasumento contenente informazioni sul
numero e sulla natura degli strumenti finanziari,rsotivi e sui dettagli dell'offerta;

k) aventi ad oggetto strumenti finanziari diverai titoli di capitale emessi in modo continuo o
ripetuto da banche, che abbiano le seguenti caséttae:

i) non siano subordinati, convertibili o scambigbil

i) non conferiscano il diritto di sottoscrivereagquisire altri tipi di strumenti finanziari e non
siano collegati ad uno strumento derivato;

iii) diano veste materiale al ricevimento di depiagnborsabili;

Iv) siano coperti da un sistema di garanzia depdipa norma degli articoli da 96 a 96-quater
del D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 385, relativasiemi di garanzia dei depostj

[) aventi ad oggetto strumenti del mercato monetarnessi da banche con una scadenza
inferiore ai 12 mes¥.

2. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumdirianziari quotati offerti in opzione ai soci di

emittenti con azioni o obbligazioni convertibili @@ate non si applica l'articolo 13, comma 6.
Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumentidinziari offerti in opzione ai soci di emittenti

con azioni o obbligazioni convertibili diffuse nehapplica I'articolo 13, commi 5 e 6.

3. Alle sollecitazioni rivolte ad amministratori ex amministratori, ai dipendenti o ex
dipendenti di una societa non avente strumentinfifsai ammessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato, o da un'impresa controltatifegata o sottoposta a comune controllo
non si applica l'articolo 13, commi 5 e 6. Entr@nta giorni dalla conclusione della
sollecitazione I'emittente comunica alla Consolmumero degli assegnatari e il quantitativo
assegnato e le trasmette copia di tale comunicaziprodotta anche su supporto informafito

4. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettarsienti finanziari diversi dai titoli di capitale
emessi in modo continuo o ripetuto da banche, bb&ao le seguenti caratteristiche:

(i) il corrispettivo totale dell'offerta, calcolafmer un periodo di dodici mesi, sia inferiore aceur
50.000.000;

(ii) non siano subordinati, convertibili 0 scambigb
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(iif) non conferiscano il diritto di sottoscriveteacquisire altri tipi di strumenti finanziari emo
siano collegati ad uno strumento derivato;

€ pubblicato ai sensi dell'articolo 8, comma 1puwspetto semplificato redatto conformemente
allo schema di cui all'Allegato 1M; non é richiektgoubblicazione dell'avviso di cui al comma
2 del medesimo articolo; tale prospetto semplificabn & preventivamente approvato dalla
Consob™.

5. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettarsienti finanziari diversi dai titoli di capitale
emessi in modo continuo o ripetuto da banche diireooperativo e da banche che, ai sensi
dell'articolo 2409-bis, comma 3 del codice civifgssono prevedere nello statuto che il
controllo contabile sia esercitato dal collegiadsicale:

(i) il giudizio previsto dall'articolo 96 del Testmico puo essere quello espresso dal soggetto
incaricato del controllo contabile ai sensi deficaio 2409-ter, comma 1, lettera c) del codice
civile;

(i) non si applica I'articolo 97, comma 3 del Teahico®.

Art. 34
(Disposizioni transitorie)

1. Per le sollecitazioni aventi ad oggetto quotzzioni di OICR italiani armonizzati in corso al

17 giugno 2005 gli offerenti pubblicano un prospeatbnforme agli schemi allegati al presente
regolamento in occasione del primo aggiornamen&® @bmporta il deposito di un nuovo

prospetto o, in ogni caso, entro il 31 dicembrex22er le sollecitazioni e le quotazioni di

quote di fondi chiusi e di quote o azioni di OICBnnarmonizzati & pubblicato un prospetto
conforme agli schemi allegati al presente regolamardecorrere dal 1~ giugno 2005.

2. Per le commercializzazioni aventi ad oggettotgum azioni di OICR esteri armonizzati
muniti dei prospetti semplificato e completo pubti, il modulo di sottoscrizione redatto
secondo lo schema in Allegato 1H é diffuso unitammentali prospetti.

3. Per le commercializzazioni aventi ad oggettotguoazioni di OICR esteri armonizzati non
ancora muniti dei prospetti semplificato e completdblicati, il modulo di sottoscrizione
redatto secondo lo schema in Allegato 1H e diffaba prima occasione di pubblicazione dei
prospetti semplificato e completo unitamente atgiss e, comunque, entro il 31 dicembre
2005.

4. Per gli OICR la cui componente obbligazionariaappresentata da un indice ‘euro' é
riportato, per il periodo precedente all'introdugalella moneta unica, un diverso parametro di
riferimento coerente con la politica d'investimeatittata in tale period.

TITOLO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali
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Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:
a) “giorni”: i giorni di apertura dei mercati regohentati;

b) “soggetti interessati”: I'offerente, I'emittentesoggetti ad essi legati da rapporti di congroll
le societd sottoposte a comune controllo o coleegatcomponenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo e direttori generakpti dell'offerente o dell'emittente aderenti ad
uno dei patti previsti dall'articolo 122 del Tesitico;

c) “societa quotata” la societa emittente con Riziordinarie quotate in un mercato
regolamentato.

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatese neote al mercato le informazioni che siano
state trasmesse almeno a due agenzie di stampacaso di societd quotata, alla societa di
gestione del mercato, che ne cura la diffusine

Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. Il presente Titolo si applica a tutte le offepgabbliche di acquisto o di scambio, come
definite dall'articolo 1, comma 1, lettera v) deésto unico, aventi ad oggetto strumenti
finanziari. Alle offerte pubbliche aventi ad oggettrodotti finanziari diversi dagli strumenti
finanziari si applicano l'articolo 37, commi 1,2¢ 4% e le altre disposizioni del presente Capo
che la Consob dichiara di volta in volta applicabil

Art. 37%
(Comunicazione dell'offerta)

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dalfatdb 102, comma 1, del Testo unico sono
allegati il documento d'offerta e la scheda di amhes redatti, rispettivamente, secondo gli
schemi in allegato 2A e 2B, nonché la documentaziahativa all'avvenuta costituzione delle
garanzie di esatto adempimento o, in alternatavajdhiarazione di impegno a costituirle entro
I'inizio del periodo di adesione, fornendone indaso specifica descrizione.

2. La comunicazione indica che;:

a) sono state contestualmente presentate alle @autmihpetenti le richieste di autorizzazione
necessarie per l'acquisto delle partecipazioni;

b)e stata deliberata la convocazione dell'organo ebempe a deliberare I'eventuale emissione di
strumenti finanziari da offrire in corrispettivo.

3. La comunicazione prende data dal giorno in @stéssa perviene alla Consob. Se la Consob
comunica all'offerente, entro cinque giorni, chetenunicazione & incompleta, questa prende
data dal giorno in cui pervengono alla Consob flerimazioni o la documentazione mancanti. |l
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predetto termine € di otto giorni per le offerteeati a oggetto o corrispettivo strumenti
finanziari non quotati né diffusi tra il pubblicosensi dell'articolo 116 del Testo unico.

4. In caso di offerte diverse da quelle effettustsensi degli articoli 106, comma 1, e 108 del
Testo unico, le informazioni o la documentazionevigte dal comma precedente devono essere
inoltrate alla Consaob, a pena di inammissibilitdadeomunicazione, entro quindici giorni dalla
data in cui I'offerente e informato della eventuatompletezza.

5. Dell'intervenuta comunicazione & data senzagiadnotizia, mediante un comunicato, al
mercato e, contestualmente, all'emittente. Il cdoain indica gli elementi essenziali

dell'offerta, le finalita dell'operazione, le garache vi accedono e le eventuali modalita di
finanziamento previste, le eventuali condizionil'defferta, le partecipazioni detenute o

acquistabili dall'offerente o da soggetti che amiecdi concerto con lui e i hominativi degli

eventuali consulenti. Nel caso in cui I'emittenite na societa quotata si applica l'articolo 66,
comma 4%,

6. Con le modalita previste dal comma precedentiata notizia dell'incompletezza della
comunicazione e del successivo completamento skeltsa.

Art. 38
(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo le ntwali richieste della Consob ai sensi
dell'articolo 102, comma 2, del Testo unico, érresso senza indugio all'emittente.

2. Il documento e diffuso tramite pubblicazioneegrale su organi di stampa di adeguata
diffusione o tramite consegnha presso intermediacioptestuale pubblicazione su organi di
stampa di adeguata diffusione dell'avviso di avi@nconsegna, ovvero con altri mezzi

concordati con la Consob, secondo modalitd chegim caso assicurino la conoscibilita degli

elementi essenziali dell'offerta e del documentopdete di tutti gli interessati. Copia del

documento & trasmessa alla Consob su supporteniaficoi®.

3. | depositari informano i depositanti dell'esigta dell'offerta, in tempo utile per lI'adesione.

4. Copia del documento d'offerta € consegnataotfellente e dagli intermediari incaricati a
chiunque ne faccia richiesta. | depositanti possutenere il documento dai propri depositari.

5. Ogni fatto nuovo o inesattezza del documentfiettta che possa influire sulla valutazione
degli strumenti finanziari, che si verifichi o sigscontrata nel periodo intercorrente tra la
pubblicazione del documento e la conclusione deloge di adesione, forma oggetto di
apposito supplemento da allegare al documentoedtafe da pubblicare con le stesse modalita
utilizzate per quest'ultimo. Il supplemento e pidaib decorsi tre giorni dal suo ricevimento da
parte della Consob con le eventuali modifiche destairichieste e contestualmente trasmesso
all'emittente. Copia del supplemento pubblicato rasmesso alla Consob su supporto
informatico'®.

Art. 39
(Comunicato dell'emittente)




AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

1. Il comunicato dell'emittente:

a) contiene ogni dato utile per l'apprezzamentd'offelita e una valutazione motivata dei
componenti dell'organo amministrativo sull'offerséessa, con lindicazione dell'eventuale
adozione a maggioranza, del numero e, se lo rioheddel nome dei dissenzienti;

b) rende nota l'eventuale decisione di convocaseraBlee ai sensi dell'articolo 104 del Testo
unico, per l'autorizzazione a compiere atti od apeni che possono contrastare I'offerta; ove la
decisione venga assunta successivamente, essaéstammmente resa nota al mercato;

c¢) fornisce informazioni aggiornate sul possessetii 0 indiretto di azioni della societa da
parte dell'emittente o dei componenti dell'orgamorénistrativo e del consiglio di sorveglianza,
anche in societa controllate o controllanti, nonshigpatti parasociali di cui all'articolo 122 del
Testo unico aventi ad oggetto azioni dell'emittente

d) fornisce informazioni aggiornate sui compensicppiti, a qualsiasi titolo e in qualsiasi
forma, dai componenti degli organi di amministrazioe controllo e dai direttori generali
dell'emittente, ovvero deliberati a loro favore;

e) fornisce informazioni sui fatti di rilievo nomdicati nell'ultimo bilancio o nell'ultima
situazione infrannuale pubblicata;

f) fornisce informazioni sullandamento recente @Hlospettive dell'emittente, ove non riportate
nel documento d'offerta.

2. Nel caso in cui l'offerta abbia ad oggetto aiptioni o altri titoli di debito assimilabili alle
obbligazioni, il comunicato dell'emittente fornideeinformazioni previste dalle lettere a), e) ed
f) del comma precedente nonché informazioni aggi@rrsul possesso diretto o indiretto dei
titoli offerti da parte dell'emittente o dei comgarti dell'organo amministrativo e del consiglio
di sorveglianza.

3. Il comunicato e trasmesso alla Consob almenaggdrai prima della data prevista per la sua
diffusione. Esso, integrato con le eventuali risteedella Consob, é reso noto al mercato entro
il primo giorno del periodo di adesione. La variam delle informazioni comunicate ai sensi
dei commi precedenti forma oggetto di apposito aticato di aggiornamentd®,

Art. 401
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'efficacia dell'offerta non puo essere sottégascondizioni il cui verificarsi dipende dalla
mera volonta dell'offerente.

2. Il periodo di adesione & concordato con la $acik gestione del mercato o, nel caso di
strumenti finanziari non quotati, con la Consohl: un minimo di venticinque e un massimo di
quaranta giorni per le offerte effettuate ai setegjli articoli 106, comma 4, e 107 del Testo
unico; tra un minimo di quindici e un massimo dntteinque giorni per le altre offerte. La

Consob, sentiti I'offerente e la societa di gestidal mercato, pud, con provvedimento motivato
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da esigenze di corretto svolgimento dell'offertdi autela degli investitori, prorogarne la durata
fino ad un massimo di cinquantacinque gidfAi

3. Il periodo di adesione non puo avere inizio:

a) se non é stata trasmessa alla Consob la docazieré relativa all'avvenuta costituzione
delle garanzie di esatto adempimento;

b) prima che siano trascorsi cinque giorni dalffudione del documento d 'offerta, o, nel caso
in cui tale documento comprenda gia il comunicatiemittente, prima del giorno successivo a
tale diffusione;

C) se non é stata rilasciata l'autorizzazione ptawialla normativa di settore per l'acquisto di
partecipazioni al capitale di banche o di interraddautorizzati alla prestazione di servizi
d'investimento;

d) se non ¢ stata assunta la delibera di emissiegiestrumenti finanziari offerti in scambt&.

4. La notizia delle intervenute autorizzazioni psé¥ dalle normative di settore, delladozione
della delibera di emissione degli strumenti finanzofferti in scambio, della sua intervenuta

iscrizione nel registro delle imprese e dell'inidel periodo di adesione & immediatamente
comunicata al mercato se non gia contenuta nelndecto d'offerta.

5. Nel caso di convocazione di un‘assemblea ai defisrticolo 104 del Testo unico da tenersi
negli ultimi dieci giorni del periodo di adesiorikperiodo di adesione stesso e prorogato di
dieci giorni.

6. L'adesione all'offerta avviene presso l'offegergli intermediari incaricati e i depositari
abilitati alla prestazione di servizi di investinen tramite sottoscrizione della scheda di
adesione.

7. Le adesioni alle offerte possono essere racaltemercato regolamentato secondo le
modalita indicate dalla societa di gestione delaair nel regolamento previsto dall'articolo 62
del Testo unicd®.

Art. 412
(Norme di trasparen2a

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffuse wiferta indicano il soggetto che le ha rese e
sono ispirate a principi di chiarezza, completezzanoscibilita da parte di tutti i destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la datalalelomunicazione prevista dall'articolo 102,
comma 1, del Testo unico e la data indicata pemdgiamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazisiguardanti I' offerta e I'emittente soltanto
tramite comunicati al mercato, contestualmentertessi alla Consob;
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b) i soggetti interessati comunicano entro la gitaralla Consob e al mercato le operazioni di
acquisto e vendita di strumenti finanziari oggetiwfferta o che diano diritto ad acquistarli o
venderli da essi compiute anche per interpostaoparsndicando i corrispettivi pattuiti;

c) l'offerente e i soggetti incaricati della radeaoldelle adesioni diffondono almeno
settimanalmente i dati sulle adesioni; nelle offesti strumenti finanziari quotati la diffusione
awviene giornalmente tramite la societa di gestiglanercato.

3. Le sintesi del documento di offerta eventualmetiffuse nel corso del periodo di adesione,
devono comunque:

a) riportare integralmente il paragrafo “avvertéras documento;

b) fare rinvio, per ciascuna delle informazioni orfate, ai corrispondenti paragrafi del
documento d'offerta nei quali le stesse sono ithtistin modo analitico;

c) recare l'avvertenza, riprodotta con un carattére ne consenta un'agevole lettura, che la
sintesi non é sottoposta alla preventiva verifiebadConsob;

d) fare espresso riferimento ai luoghi nei qualhaalisponibili il documento d'offerta e |l
comunicato dell'emittente.

Copia della sintesi & trasmessa alla Consob comafestnte alla sua diffusione.

4. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso aversettere promozionale relativo all'offerta
ovvero inteso a contrastare un'offerta deve essewaoscibile come tale. Le informazioni in
esso contenute sono espresse in modo chiaro, toogrenotivato, sono coerenti con quelle
riportate nella documentazione gia diffusa e notud@ono in errore circa le caratteristiche
dell'operazione e degli strumenti finanziari coiivdCopia di detti messaggi e trasmessa alla
Consob contestualmente alla sua diffusione.

5. Prima del pagamento, I'offerente pubblica, @meédesime modalita dell'offerta, i risultati e
le indicazioni necessarie sulla conclusione dédiitd e sull'esercizio delle facolta previste nel
documento d'offerta, secondo le indicazioni del#gato 2C.

6. Dalla data di pubblicazione del documento ditdfee fino alla chiusura della stessa, la
Consob puo richiedere, ai sensi dell' articolo Tbfnmi 5 e 6 del Testo unico, agli offerenti, ai
controllanti, anche congiuntamente, degli offerendiegli emittenti, alle loro societa controllate
e ai soggetti incaricati della raccolta delle adeisthe siano resi pubblici notizie e documenti
necessari per |' informazione del pubbfib

7. Dalla data della comunicazione prevista daifald 102, comma 1, del Testo unico e fino a
un anno dalla chiusura dell'offerta, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettead e b) del Testo
unico, agli offerenti, ai controllanti, anche camgiamente, degli offerenti e degli emittenti e ai
soggetti incaricati della raccolta delle adesioai, componenti dei relativi organi di
amministrazione e controllo nonché ai revisoriregdnti;
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b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115no0w@ 1, lettera ¢) del Testo unico, presso gli
offerenti, i controllanti, anche congiuntamentegldefferenti e degli emittenti e i soggetti
incaricati della raccolta delle adesioni.

Art. 42
(Norme di correttezza)

1. L'offerente e gli altri soggetti interessatiasiengono a principi di correttezza e di parita di
trattamento dei destinatari dell'offerta, compidempestivamente le attivita e gli adempimenti
connessi allo svolgimento dell'offerta, non eseguoperazioni sul mercato volte a influenzare
le adesioni all'offerta e si astengono da compatdaine da accordi diretti ad alterare situazioni
rilevanti per i presupposti dell'offerta pubblidaadquisto obbligatoria.

2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tra lenoaicazione prevista dall'articolo 102, comma
1, del Testo unico e la data del pagamento delispattivo, acquistano, direttamente,
indirettamente o per interposta persona, gli stniminanziari oggetto di offerta, ovvero |l
diritto ad acquistarli anche a data successivareazp superiori al corrispettivo dell'offerta,
adeguano quest'ultimo al prezzo piu alto pagéto

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche d&iérta sono comunicate ai sensi dell'articolo
37 e sono pubblicate con le stesse modalita delitaforiginaria fino a tre giorni prima della
data prevista per la chiusura del periodo di ates.

2. Non & ammessa la riduzione del quantitativaeito2

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessi il corrispettivo globale per ciascuna
categoria di strumenti finanziari interessata éesiope a quello dell'ultima offerta o rilancio o

se comportano I' eliminazione di una condizionesfficacia. Per i rilanci nhon € ammessa la
riduzione del quantitativo richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate fino aqcie giorni prima della data prevista per la
chiusura del periodo di adesione dell'offerta pdeoge e comunque, in caso di proroga, entro il
cinquantesimo giorno dalla pubblicazione della priofferta.

3. I rilanci sono effettuati mediante pubblicazi@hein avviso contenente la natura e I'entita del
rilancio e I'avvenuto rilascio delle garanzie intdiye.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma successivilanci debbono essere effettuati entro |l
termine di cinque giorni dalla pubblicazione déléata concorrente o di un precedente rilancio
di altro offerente.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

5. Nessun rilancio puo essere effettuato oltredimio giorno anteriore alla chiusura del periodo
di adesione dell'ultima offerta. L'ultimo giornalettutti gli offerenti, ad eccezione di quelli per

i quali sia gia scaduto il termine previsto dal coaprecedente, possono effettuare un ulteriore
rilancio, previa comunicazione alla Consob.

6. Il periodo di adesione delle offerte e la datavista per la pubblicazione dei risultati sono
allineati a quelli dell'ultima offerta concorrentalvo che gli offerenti precedenti, entro cinque
giorni dalla pubblicazione dell'offerta concorrent®@munichino alla Consob e al mercato di
voler mantenere inalterata la scadenza originarial caso essi non possono effettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un‘assemblea ai defi@rticolo 104 del Testo unico da tenersi
negli ultimi dieci giorni del periodo di adesionkeeofferte indicate nel comma 4, il periodo di
adesione alle stesse e prorogato di dieci giorni.

8. Dopo la pubblicazione di un'offerta concorremtéi un rilancio le adesioni alle altre offerte
sono revocabili. Nei cinque giorni successivi g@isblicazione dei risultati dell'offerta che ha
prevalso possono essere conferiti ad essa gli stitifiinanziari apportati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino aliéusura del periodo di adesione gli offerenti non
possono acquistare, direttamente, indirettament@en interposta persona, gli strumenti
finanziari oggetto di offerta, ovvero il diritto aatquistarli anche a data successiva, a prezzi
superiori al corrispettivo della loro offertg.

Capol
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una partedjpezche consente di detenere piu del trenta
per cento delle azioni con diritto di voto suglgamenti indicati nell'articolo 105 del Testo
unico, di una societa quotata o il controllo di wwcieta non quotata determina I'obbligo
dell'offerta pubblica, a norma dell'articolo 10&mma 3, lettera), del Testo unico, quando
l'acquirente venga cosi a detenere, indirettamerter effetto della somma di partecipazioni
dirette e indirette, piu del trenta per cento dalleoni con diritto di voto sugli argomenti indicat
nell'articolo 105 del Testo unico di una societatgta*

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi delroand, quando il patrimonio della societa di cui
si detengono le azioni é costituito in prevalenagadrtecipazioni in societa quotate o in societa
che detengono in misura prevalente partecipaziosocieta quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che precedoguando ricorra almeno una delle
condizioni seguenti:

a) il valore contabile delle partecipazioni raperdga piu di un terzo dell'attivo patrimoniale ed
e superiore ad ogni altra immobilizzazione iscrighbilancio della societa partecipante;
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b) il valore attribuito alle partecipazioni rappeaga piu di un terzo e costituisce la componente
principale del prezzo di acquisto delle azioni@slbcieta partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nel cam® € in prevalenza costituito da
partecipazioni in una pluralita di societa quotéitdbligo di offerta pubblica riguarda le azioni
delle sole societa il cui valore rappresenta alm@gnwenta per cento del totale di dette
partecipazioni.

Art. 461%°
(Consolidamento della partecipazione)

1. L'obbligo di offerta di cui all'articolo 106, ©ona 3, lettera b), del Testo unico consegue
all'acquisto, anche indiretto ai sensi dell'articdl5, di piu del tre per cento del capitale
rappresentato da azioni con diritto di voto sugtjiamenti indicati nell'articolo 105 del Testo
unico *® per acquisti a titolo oneroso effettuati nei dodiwsi, ovvero per sottoscrizioni o

conversioni nell'esercizio di diritti negoziati makdesimo periodo.

Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comfhadel Testo unico il corrispettivo puo essere
costituito da strumenti finanziari quotati in un ncego regolamentato in un paese dell'Unione
Europea, se le operazioni compiute nei dodici rpestedenti il superamento della soglia hanno
avuto come corrispettivo, nella stessa proporzianepedesimi strumenti finanziari. Gli
strumenti finanziari sono sempre valutati ad urepoenon superiore al prezzo medio ponderato
di mercato degli ultimi dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comdhadel Testo unico il corrispettivo puo essere
costituito da strumenti finanziari se ammessi atagione in mercati regolamentati dell'Unione
Europea®’.

Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarziale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dall'artical07 del Testo unico e formulata con

dichiarazione espressa su apposita scheda pre@igpaitofferente che puod essere allegata al
documento d'offerta. L' adesione all'offerta eql@va dichiarazione di approvazione se non
accompagnata da una contraria manifestazione sspiéegolonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la clhausdell'offerta, allindirizzo indicato
dall'offerente tramite il depositario delle azichie ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione é irrevocabile. E' possibile appre piu offerte concorrenti.

Art. 49
(Esenzioni)

1. L'acquisto non comporta I'obbligo di offertayisto dall'articolo 106 del Testo unico se:
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a) un altro socio, o altri soci congiuntamentepdigyono della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria;

b) & compiuto tramite sottoscrizione di un aumeditcapitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quoitaterisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione é acquisita a seguito dieérasento fra societa in cui lo stesso o gli stessi
soggetti dispongono, anche congiuntamente e italinente tramite societa controllata ai sensi
dell'articolo 2359, comma 1, n. 1), del codice leividella maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria o & acquissaguito di trasferimento tra una societa e tal
soggetti;

d) il superamento della soglia € determinato dalt'eizio di diritti di opzione, di sottoscrizione
o di conversione originariamente spettanti;

e) la soglia del trenta per cento & superata peipiodel tre per cento e l'acquirente si impegna
a cedere le azioni in eccedenza entro dodici masian esercitare i relativi diritti di voto;

f) @ conseguente ad operazioni di fusione o seissapprovate, in base ad effettive e motivate
esigenze industriali, con delibera assembleare deitieta le cui azioni dovrebbero altrimenti
essere oggetto di offertd.

2. L'acquirente:

a) nel caso previsto dalla lettera a) comunica@tiasob e al mercato I' inesistenza di accordi o
programmi comuni con gli altri soci ivi previsti;

b) nel caso previsto dalla lettera b) comunica @b@sob e al mercato lo stato di attuazione del
piano nei tempi stabiliti dalla Consob, e comungquébase trimestrale, e ogni variazione della
sua partecipazione;

c) nel caso previsto dalla lettera e), se non wad&bbligo di alienazione, promuove ['offerta al
prezzo piu alto risultante dall'applicazione ddik®lo 106, comma 2, del Testo unico ai dodici
mesi precedenti e successivi all'acquisto.

Art. 50
(Opa residuale)

1. Il soggetto tenuto all'obbligo di offerta resadieicomunica entro dieci giorni alla Consob e al
mercato se intende ripristinare il flottante. Lamtmicazione non & dovuta nel caso di
precedente offerta pubblica totalitaria.

2. La societa di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quatipplicazione dei criteri generali predeterminati
dalla stessa, pud essere adottata una soglia stgati novanta per cento, tenuto conto della
necessita di assicurare un regolare andamentorasgleziazioni;
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b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottant

3. La Consob nella determinazione del prezzo dirtdftiene conto, tra I' altro, dei seguenti
elementi:

a) corrispettivo di un'eventuale offerta pubblicagedente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimoegtre;
C) patrimonio netto rettificato a valore correngdl'dmittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emitent

4. Ai fini indicati al comma 3, l'offerente trasretalla Consob, entro quindici giorni dal
pagamento del corrispettivo dell'offerta che haeinato i presupposti dell'offerta residuale o
dalla comunicazione prevista dal comma 1, gli elginper la determinazione del prezzo,
unitamente ad un'attestazione della societa irataridella revisione contabile dell'emittente
sulla congruita degli elementi forniti.

5. Nel caso in cui I'obbligo di offerta residuaia sorto a seguito di una precedente offerta
pubblica totalitaria alla quale sia stato confeatmeno il 70% delle azioni che ne costituivano
oggetto, la Consob determina il prezzo in misuna glacorrispettivo di tale offerta, salvo che
motivate ragioni non rendano necessario il ricargid ulteriori elementi indicati al comma 3.

6. Ai fini della determinazione del prezzo nel casevisto dal comma 5, I'offerente trasmette
alla Consob, entro quindici giorni dal pagamentd derrispettivo dell'offerta che ha
determinato i presupposti dell'offerta residuale:

a) la comunicazione prevista dall'articolo 102, pwarl, del Testo unico;

b) un'attestazione della societa incaricata dedieisione contabile dell'emittente, redatta
secondo i criteri generali indicati dalla Consobll'esistenza o0 meno di eventi, non noti al
mercato, che possano incidere significativamentia situazione economica, patrimoniale e
finanziaria o sulle prospettive reddituali dell'tenmte, intervenuti successivamente al rilascio
del giudizio sull'ultimo bilancio pubblicato ovverse piu recente, sull'ultima relazione
semestrale pubblicata, sottoposti a revisione tietaompleta?®.

PARTE IlI
EMITTENTI

TITOLO |
PROSPETTO DI QUOTAZIONE 2

Capo |
Disposizioni generali
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Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “sponsor” o “listing partner’?: l'intermediario che collabora con I'emittentelagrocedura
di ammissione degli strumenti finanziari;

b) “obbligazioni strutturate™ 1) i titoli obbligaanari il cui rimborso e/o la cui remunerazione
dipendono, in tutto o in parte, secondo meccan@reiequivalgono allassunzione di posizioni
in strumenti finanziari derivati, dal valore o datidamento del valore di prodotti finanziari,
tassi di interesse, valute, merci e relativi indR)i i titoli obbligazionari il cui rimborso e/o la
cui remunerazione dipendono, in tutto o in partel derificarsi di determinati eventi o
condizionit#,

Art. 52
(Domanda di autorizzazione alla pubblicazione de$petto)

1. L'emittente o la persona che chiede l'ammissialle negoziazioni su un mercato

regolamentato trasmette alla Consob domanda diriazdaione alla pubblicazione del

prospetto, sottoscritta dal legale rappresentactredata del prospetto medesimo e degli altri
documenti indicati nell'Allegato £

Art. 53
(Contenuto del prospetto)

1. Il prospetto di quotazione € redatto in conféamalle previsioni del Regolamento n.
809/2004/CE ed agli schemi al medesimo allegati.

2. Si applicano, in quanto compatibili, gli artic) 6, 6-bis, 9 e 9-bi¥*,

Art. 54
(Documento di informazione annuale)

1. Gli emittenti i cui strumenti finanziari sono amessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato presentano almeno annualmente unmgmta che contiene o fa riferimento a
tutte le informazioni che essi hanno pubblicatoesor disponibili al pubblico nei precedenti
dodici mesi in uno o piu Stati membri o in paeskitén conformita degli obblighi ad essi

imposti dalle disposizioni legislative e regolanahtcomunitarie e nazionali relative alla
regolamentazione degli strumenti finanziari, degfittenti di strumenti finanziari e dei mercati
di strumenti finanziari.

2. Nel caso in cui il documento di cui al commaatdia riferimento alle informazioni gia
pubblicate o rese disponibili al pubblico nei pa®ti dodici mesi, esso indica la natura, la data
di pubblicazione e dove e possibile ottenere tdédirmazioni.

3. Il documento e depositato presso la CONSOB dmpaobblicazione del bilancio di esercizio.
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4. L'obbligo di cui al comma 1 non si applica agfiittenti di strumenti finanziari diversi dai
titoli di capitale il cui valore nominale unitaréodi almeno 50.000 euro.

5. Il deposito e la pubblicazione del documentanfbrmazione annuale sono effettuati nel
rispetto delle previsioni del Regolamento n. 800ACE%.

Art. 55
(Istruttoria della Consob)

1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicaredlgpetto di quotazione si applica l'articolo 7.

2. | termini di cui all'articolo 7, commi 1 e 2 adewoono dal giorno in cui perviene alla Consob il
provvedimento di ammissione a quotazione dellaesadi gestione del mercafs.

Art. 56
(Pubblicazione e aggiornamento del prospetto)

1. Prima dell'inizio delle negoziazioni o, nel cabain'offerta al pubblico di azioni che devono
essere ammesse alla negoziazione, sei giorni faviopgima della chiusura dell'offerta, il

prospetto & reso pubblico mediante deposito prisstonsob dell'originale e di una copia
riprodotta su supporto informatico nonché messisgogizione del pubblico alternativamente:

a) mediante inserimento in uno o piu giornali dudifone nazionale o a larga diffusione;

b) in forma stampata e gratuitamente, nella setimdecato in cui gli strumenti finanziari sono
ammessi alla negoziazione o nella sede legalechiiente e presso gli uffici degli intermediari
incaricati del collocamento, compresi i soggett operano per conto di questi ultimi;

¢) in forma elettronica nel sito web dell'emitteatael sito degli intermediari che provvedono al
collocamento degli strumenti finanziari, compredi grganismi incaricati del servizio
finanziario;

d) in forma elettronica nel sito web del mercatgotamentato in cui € richiesta I'ammissione
alla negoziazione.

2. Si applica, ove compatibile, I'articolo 8, contni3 e 4.

3. Ogni significativo fatto nuovo, errore materialénesattezza del prospetto che possa influire
sulla valutazione dei prodotti finanziari oggettdld domanda di quotazione e che si verifichi o

sia riscontrato tra il momento in cui e autorizzltgpubblicazione del prospetto e la data di

inizio delle negoziazioni forma oggetto di apposgopplemento al prospetto. Si applica

l'articolo 11,

Art. 57
(Esenzione dall'obbligo di pubblicare un prospetto)
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1. L'obbligo di pubblicare un prospetto non si &aplalllammissione alla negoziazione in un
mercato regolamentato degli strumenti finanziasedjuito indicati:

a) azioni che rappresentino, in un periodo di dadiesi, meno del 10% del numero delle azioni
della stessa classe gia ammesse alla negoziaztinestesso mercato regolamentato;

b) azioni emesse in sostituzione di azioni delesst classe gia ammesse alla negoziazione
nello stesso mercato regolamentato, se l'emisgibripieste nuove azioni non comporta un
aumento del capitale emesso;

¢) strumenti finanziari offerti in occasione di agquisizione mediante offerta pubblica di
scambio, a condizione che sia disponibile un documeontenente informazioni considerate
dall'autorita competente equivalenti a quelle delspetto, tenendo conto dei requisiti della
normativa comunitaria;

d) strumenti finanziari offerti, assegnati o daegggre in occasione di una fusione, a condizione
che sia disponibile un documento contenente infaiomi considerate dall'autorita competente
equivalenti a quelle del prospetto, tenendo coetoaejuisiti della normativa comunitaria,;

e) azioni offerte, assegnate o da assegnare graente agli azionisti esistenti e dividendi
versati sotto forma di azioni della stessa classqueélle per le quali vengono pagati tali
dividendi, a condizione che dette azioni sianoadstessa classe delle azioni gia ammesse alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentatbees@ reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natuelledazioni, sui motivi e sui dettagli
dell'offerta;

f) strumenti finanziari offerti, assegnati o daeggsare ad amministratori o ex amministratori o
dipendenti o ex dipendenti da parte dell'emitterite abbia strumenti finanziari gia ammessi
alla negoziazione in un mercato regolamentato opdee dell'impresa controllante, di

unimpresa controllata, collegata o sottoposta muc® controllo, a condizione che detti
strumenti finanziari siano della stessa classe idstgumenti finanziari gia ammessi alla
negoziazione nello stesso mercato regolamentatbees@ reso disponibile un documento
contenente informazioni sul numero e sulla natwglidstrumenti finanziari, sui motivi e sui

dettagli dell'offerta;

g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scantb altri strumenti finanziari o dall'esercizio
di diritti conferiti da altri strumenti finanziarg condizione che dette azioni siano della stessa
classe delle azioni gia ammesse alla negoziazielh stesso mercato regolamentato;

h) strumenti finanziari gia ammessi alla negoziagion un altro mercato regolamentato a
condizione che:

i) tali strumenti finanziari o strumenti finanziadiella stessa classe siano stati ammessi alla
negoziazione in tale altro mercato regolamentatoltia 18 mesi;

i) per gli strumenti finanziari ammessi per lama volta alla negoziazione in un mercato
regolamentato dopo la data di entrata in vigoréaddirettiva 2003/71/CE, I'ammissione alla
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negoziazione in tale altro mercato regolamentacstita associata ad un prospetto approvato
messo a disposizione del pubblico a norma delkEplisa comunitaria;

iii) ad eccezione dei casi in cui si applica il pun), per gli strumenti finanziari ammessi per la
prima volta alla quotazione dopo il 30 giugno 1983prospetto di quotazione sia stato
approvato in base ai requisiti di cui alla direatB0/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE;

iv) gli obblighi in materia di informazione e di amssione alla negoziazione in tale altro
mercato regolamentato siano stati soddisfatti;

V) la persona che chiede I'ammissione di uno stnionénanziario alla negoziazione in un
mercato regolamentato in virtu della presente éseazmetta a disposizione del pubblico un
documento di sintesi in lingua italiana;

vi) il documento di sintesi di cui al punto v) sigesso a disposizione del pubblico, secondo le
modalita di cui all'articolo 56;

vii) il contenuto del documento di sintesi sia amnfie a quanto previsto dall'articolo 5, comma
3. Tale documento deve indicare inoltre dove p@&mesottenuto il prospetto piu recente e dove
sono disponibili le informazioni finanziarie pulddie dall'emittente in conformita dei suoi
obblighi in materia di informazione e di ammissi@tla negoziazione.

1-bis. Con riguardo alle operazioni di fusione @eajuali una societa con azioni non quotate
viene incorporata in una societa con azioni quotgtando I'entita degli attivi di quest'ultima,

diversi dalle disponibilita liquide e dalle att@it finanziarie che non costituiscono

immobilizzazioni, sia inferiore al cinquanta pent® dell'entita dei corrispondenti attivi della

societa incorporata, il documento da sottoporra @lbnsob ai fini del giudizio di equivalenza

previsto dalla lettera d) del comma 1 contiene:

a) le informazioni prescritte dall'allegato |, asckisione del capitolo 9 e dei paragrafi 20.1 e
20.3, nonché dall'allegato Il del Regolamento r8/8004/CE riferite alla societa incorporante
quale risultante a seguito della fusione;

b) le informazioni di cui all'allegato Il del preto Regolamento riferite agli strumenti
finanziari offerti, assegnati o da assegnare irsione della fusione;

¢) ogni altra informazione necessaria affinchértatori degli strumenti finanziari emessi dalle
societa partecipanti alla fusione possano eseediaropri diritti.

1-ter. Per le operazioni di fusione interessantemnittente quotato diverse da quelle considerate
al comma 1-bis, il documento da sottoporre alla gobnai fini del giudizio di equivalenza
previsto dalla lettera d) del comma 1 & costituito:

a) dalla relazione dell'organo amministrativo di alllarticolo 2501-quinquies del codice civile
predisposta secondo i criteri indicati dall'alleg8®\, nel caso di operazioni di fusione che non
superino i parametri di significativita determindéilla Consob ai sensi dell'articolo 70;
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b) dal documento informativo previsto all'articd®, comma 4, da pubblicarsi con le modalita e
con i termini ivi precisati, nel caso di operaziafi fusione che superino i parametri di
significativita determinati dalla Consob ai sensii shedesimo articolo.

1-quater. Gli emittenti quotati trasmettono allan€ab, ai fini della valutazione di equivalenza,
i documenti di cui ai commi 1-bis e 1-ter e le avali integrazioni almeno 15 giorni lavorativi
antecedenti la data di efficacia della fusiéfie

Art. 58
(Validita comunitaria dell'autorizzazione alla plibhzione di un prospetto di quotazione da
parte della Consob e riconoscimento in Italia dekpetto di quotazione approvato dall'autorita
competente di un altro Stato membro della UE)

1. Si applicano, in quanto compatibili, gli artich0 e 10-bis®,

Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR aperti

indicizzati £°

Art. 59
(Norme applicabili)

1. All'ammissione a quotazione di quote di fondiush quote o azioni di OICR aperti
indicizzati, obbligazioni, covered warrant e céctifes si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo |, oltre a quelle degli afiseguentt®,

2. Agli OICR aperti indicizzati quotati in borsaagplicano le disposizioni della Parte Il, Titolo
, Capo II, Sezioni Il e V2 in quanto compatibif*>

Art. 6042
(Quote di fondi chiusi e quote o azioni di OICR dipi@dicizzati)

1. Alla domanda relativa alla quotazione di quoitdoidi chiusi & allegato il prospetto di
quotazione redatto secondo gli schemi 3, 4 e Seconit nell'Allegato 1B. Il prospetto di
quotazione & messo a disposizione anche preseddaiglla banca depositata

2. Alla domanda relativa alla quotazione di quotgzmni di OICR aperti indicizzati italiani o
esteri non armonizzati € allegato il prospetto dbtgzione redatto secondo lo schema 8
contenuto nell'Allegato 1B. Ai fini della pubblidane, il prospetto € messo a disposizione
anche presso la sede della banca depositaria odeésmggetto previsto nel regolamento della
Banca d'ltalia=,

3. Allistruttoria relativa alla quotazione degli@R di cui al comma precedente si applica
l'articolo 22-bis™’.

4. Alla domanda di quotazione di quote o azionDUCR aperti indicizzati esteri armonizzati &
allegato il documento di quotazione redatto secdodmhema 7 contenuto nell'Allegato 1B. Ai
fini della pubblicazione, il documento di quotazoe messo a disposizione, unitamente al
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prospetto informativo, anche presso la sede dejettm previsto nel regolamento della Banca
d'ltalia*®,

Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranazicoakred warrant e certificates)

...omissis.. ¥

Art. 62
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranazicoakred warrant e certificates emessi
sulla base di un programma)

...omissis.. 1%

Capo Il
Ammissione a quotazione preceduta da sollecitaziord'investimento

Art. 63
(Prospetto informativo)

1. Con la domanda prevista nell'articolo 52 pudeessomunicato alla Consob, ai sensi
dell‘articolo 94, comma 1, del Testo unico, chéngénde effettuare una sollecitazione relativa
agli strumenti finanziari oggetto della domanda.tdh caso il prospetto predisposto ai sensi
dell'articolo 53, se contiene le informazioni rigdanti la sollecitazione indicate nell'articolo 5,

vale anche come prospetto informativo per la sittleione*®,

Art. 64
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista daitald 94 del Testo unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, agli emittente @ifettuano una sollecitazione finalizzata alla
gquotazione in un mercato regolamentato si appliceancelazione al mercato di quotazione, le
disposizioni concernenti gli obblighi di informani® alla Consob previsti nei Capi lll e V del

Titolo 1l della presente Parte.

Art. 64-bis
(Modalita per I'ammissione)

...omissis.. %2

TITOLO I
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali
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Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “emittenti strumenti finanziari”: i soggetti li@ni che emettono strumenti finanziari quotati in
borsa in ltalia;

b) “emittenti azioni”: i soggetti italiani che ent@ho azioni quotate in borsa in Italia;

c) “emittenti obbligazioni”: i soggetti italiani éhemettono obbligazioni quotate in borsa in
Iltalia;

d) “emittenti covered warrant e certificates”: iggetti italiani che emettono covered warrant e
certificates quotati in Itali&®

2. Nella Sezione¥* del Capo Il del presente Titolo si intendono per:

a) “raccomandazione”; ricerche o altre informazjagestinate ai canali di divulgazione o al
pubblico, intese a raccomandare o a proporre, imeare esplicita o implicita, una strategia di
investimento in merito ad uno o a piu strumentafinari indicati all'articolo 180, comma 1,
lettera a), del Testo unico o a emittenti di tadusenti finanziari, ivi compresi pareri sul valore
o sul prezzo presenti o futuri di tali strumenti;

b) “ricerche o altre informazioni intese a raccodwe o a proporre una strategia di
investimento™

- informazioni elaborate da un analista finanziandipendente, da un' impresa di investimento,
da un ente creditizio, da soggetti la cui prina@paittivitd consiste nell'elaborazione di
raccomandazioni ovvero da loro dipendenti o collatmi, con cui, direttamente o
indirettamente, viene formulata una particolarecoatandazione di investimento in merito ad
uno strumento finanziario o ad un emittente strunferanziari;

- informazioni elaborate da soggetti diversi daggeti di cui al precedente alinea intese a
raccomandare direttamente una particolare decisidinénvestimento in uno strumento
finanziario;

¢) “valutazioni del merito di credito”: giudizi suherito di credito degli strumenti finanziari
indicati all'articolo 180, comma 1, lettera a), desto unico o di un emittente tali strumenti
finanziari, destinati ai canali di divulgazione lopaibblico, prodotti utilizzando un sistema di
classificazione predefinito;

d) “soggetto pertinente”: persona fisica o giurddiche produce o diffonde raccomandazioni
nell'esercizio della propria professione o attivita

e) “persona giuridica collegata”: persona giuridicaapporto di controllo, ovvero sottoposta a
comune controllo, con il soggetto pertinente;
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f) “emittente”: l'emittente strumenti finanziari @uale direttamente o indirettamente una
raccomandazione si riferisce;

g) “canale di divulgazione”: un canale attravetsguale le informazioni vengono, o & probabile
che vengano, rese pubbliche;

h) “informazioni che & probabile che vengano ragebpiche”: informazioni a cui ha accesso un
gran numero di person&.

3. Ai fini della definizione contenuta nel precetiegomma 2, lettera a), non si considerano
raccomandazioni i consigli di investimento per ntezlt raccomandazioni personalizzate, le
guali € improbabile vengano rese pubbliche, forddesoggetti abilitati ai clienti in merito ad

una o a pill operazioni aventi ad oggetto strunfarathziari*.

3-bis. Nella Sezione VI del Capo Il del presentgoldi si intende per “codici di
comportamento”: i codici di autodisciplina in ma&edi governo societario promossi da societa
di gestione di mercati regolamentati o da assamizii categoria degli operatdff.

Capol
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su eventi e circostanze rilevantt*®

Art. 65-bis
(Ambito di applicazione)

1. Gli articoli 66, 66-bis, 67 e 68 nonché le disigpmni che a tali articoli fanno rinvio non si
applicano agli emittenti che non hanno richiestapprovato I'ammissione dei loro strumenti
finanziari alle negoziazioni nei mercati regolanagintaliani.

2. Ai fini dell'applicazione degli articoli 66, afis, 67, 68, 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater, 69-
quinquies, 69-sexies, 69-septies, 69-octies, 6%e80x 69-decies nonché delle disposizioni che
a tali articoli fanno rinvio, per emittenti struméfinanziari si intendono anche i soggetti che
emettono strumenti finanziari per i quali sia statasentata una richiesta di ammissione alle
negoziazioni nei mercati regolamentati italiani.r B®cieta di gestione e Sicav indicate
dall'articolo 102, comma 1, si intendono anche deieta di gestione i cui fondi chiusi di
pertinenza emettono strumenti finanziari, nonch®itav che emettono strumenti finanziari, per
I quali sia stata presentata una richiesta di asiome alle negoziazioni nei mercati
regolamentati italiari®.

Art. 66
(Eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall'axio 114, comma 1, del Testo unico sono
ottemperati quando, al verificarsi di un compledsaircostanze o di un evento, sebbene non
ancora formalizzati, il pubblico sia stato informaenza indugio.
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2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggetthe li controllano rendono pubbliche le
informazioni previste dall'articolo 114, comma lel dfesto unico mediante invio di un
comunicato:

a) alla societa di gestione del mercato che loemetmediatamente a disposizione del pubblico;
b) ad almeno due agenzie di stampa.
3. Il comunicato é contestualmente trasmesso aliesab.

4. Ove il comunicato debba essere diffuso duramtevblgimento delle contrattazioni, esso é
trasmesso alla Consob e alla societa di gestionmeleato almeno quindici minuti prima della
sua diffusione.

5. Gli emittenti strumenti finanziari pubblicanol q@oprio sito internet, ove disponibile, il
comunicato entro l'apertura del mercato del gisuccessivo a quello della sua diffusione. I
comunicato rimane disponibile nel sito internet glaneno due anni.

6. | soggetti indicati al comma 2 assicurano che:

a) il comunicato contenga gli elementi idonei asatire una valutazione completa e corretta
degli eventi e delle circostanze rappresentati héraollegamenti e raffronti con il contenuto
dei comunicati precedenti;

b) ogni modifica significativa delle informazioniipilegiate gia rese note al pubblico venga a
guesto comunicata senza indugio con le modalitaatel ai commi 2, 3, 4 e 5;

¢) la comunicazione al pubblico di informazioniyilegiate e il marketing delle proprie attivita
non siano combinati tra loro in maniera che poteebdsere fuorviante;

d) la comunicazione al pubblico avvenga in manilgp&l possibile sincronizzata presso tutte le
categorie di investitori e in tutti gli Stati membr cui gli emittenti hanno richiesto o approvato
I'ammissione alla negoziazione dei loro strumenériziari in un mercato regolamentato.

7. Gli emittenti strumenti finanziari informanopubblico, con le modalita previste dal presente
articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate ess$ere riportate nel bilancio di esercizio, nel
bilancio consolidato e nella relazione semestiadeché delle informazioni e delle situazioni
contabili destinate ad essere riportate nelle i@mbazrimestrali, quando tali situazioni vengano
comunicate a soggetti esterni, salvo che i predsitjgetti siano tenuti ad un obbligo di

riservatezza e la comunicazione sia effettuatgpplieazione di obblighi normativi, ovvero non

appena abbiano acquisito un sufficiente grado dézea;

b) delle deliberazioni con le quali I'organo congme¢ approva il progetto di bilancio, la
proposta di distribuzione del dividendo, il bilamatonsolidato, la relazione semestrale e le
relazioni trimestrali.
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8. Fermo restando quanto previsto dall'articolo, Idgimma 4, del Testo unico, allorché in
presenza di notizie diffuse tra il pubblico nonsainsi del presente articolo concernenti la
situazione patrimoniale, economica o finanziariglidemittenti strumenti finanziari, operazioni

di finanza straordinaria relative a tali emittemtivero I'andamento dei loro affari, il prezzo degli
stessi strumenti vari, nel mercato nel quale talumsenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni su domanda degli emittenti, in misulavante rispetto all'ultimo prezzo del

giorno precedente, gli emittenti stessi o i soggdte li controllano, ove interessati dalle
predette notizie, pubblicano, senza indugio e eomddalita previste nei commi 2, 3, 4 € 5, un
comunicato con il quale informano circa la veritlicdelle stesse notizie integrandone o
correggendone ove necessario il contenuto, al fiheripristinare condizioni di parita

informativat>

Art. 66-bis
(Ritardo della comunicazione)

1. In applicazione dell'articolo 114, comma 3, @lekto unico i soggetti ivi indicati possono
ritardare la comunicazione al pubblico delle infamioni privilegiate al fine di non pregiudicare
i loro legittimi interessi.

2. Sono circostanze rilevanti ai sensi del commasdlle in cui la comunicazione al pubblico di

informazioni privilegiate pud compromettere la iEshzione di un'operazione da parte
dell'emittente ovvero puo, per ragioni inerentaalbn adeguata definizione degli eventi o delle
circostanze, dare luogo a non compiute valutazi@nparte del pubblico. Tra tali circostanze
rientrano almeno le seguenti:

a) le negoziazioni in corso, o gli elementi conhess caso in cui la comunicazione al pubblico
possa comprometterne l'esito o il normale andamémtparticolare, nel caso in cui la solidita
finanziaria dell'emittente sia minacciata da unvgr& imminente pericolo, anche se non
rientrante nell'ambito delle disposizioni applidaini materia di insolvenza, la comunicazione al
pubblico delle informazioni pud essere rinviata perperiodo limitato di tempo, qualora essa
rischi di compromettere gravemente gli interesglidgzionisti esistenti o potenziali, in quanto
pregiudicherebbe la conclusione delle trattativeari ad assicurare il risanamento finanziario
a lungo termine dell' emittente;

b) le decisioni adottate o i contratti conclusil'dajjano amministrativo di un emittente la cui
efficacia sia subordinata all'approvazione di uriroalorgano dell'emittente, diverso
dall'assemblea, qualora la struttura dell'emittgmeveda la separazione tra i due organi, a
condizione che la comunicazione al pubblico dédlimazione prima dell'approvazione,
combinata con il simultaneo annuncio che l'approvez € ancora in corso, possa
compromettere la corretta valutazione dell'inforimag da parte del pubblico.

3. | soggetti che ritardano la comunicazione alitiob delle informazioni ai sensi dell'articolo
114, comma 3, del Testo unico devono controllaecésso alle informazioni stesse, al fine di
assicurarne la riservatezza, mediante |'adozioeffidaci misure che consentano:

a) di impedire l'accesso a tali informazioni a paesdiverse da quelle che ne hanno necessita
per l'esercizio delle loro funzioni nell'ambito kEhittente;
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b) di garantire che le persone che hanno accegsdi aformazioni riconoscano i doveri
giuridici e regolamentari che ne derivano e siagor@scenza delle possibili sanzioni in caso di
abuso o di diffusione non autorizzata delle infarroni;

c) limmediata comunicazione al pubblico delle miazioni privilegiate, qualora i medesimi
soggetti non siano stati in grado di assicurarneidarvatezza, fatto salvo quanto disposto
dall'articolo 114, comma 4, del Testo unico in zelae alla comunicazione a terzi sottoposti a
obblighi di riservatezza.

4. | soggetti che ritardano la comunicazione alitiob delle informazioni ai sensi dell'articolo
114, comma 3, del Testo unico ne danno senza iodogiizia alla Consob, indicando le
connesse circostanze.

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del comma ¥emvin altro modo di un ritardo nella
comunicazione al pubblico delle informazioni praglate, puo richiedere ai soggetti interessati,
valutando le circostanze dagli stessi rappresentdieprocedere senza indugio a tale
comunicazione. In caso di inottemperanza la Copsabprovvedere direttamente a spese degli
interessatt™.,

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. La societa di gestione del mercato puo stabitiom il regolamento previsto dall'articolo 62
del Testo unico:

a) il contenuto minimo dei comunicati indicati atticolo 66 e le modalita di rappresentazione
delle informazioni in essi contenute con riferinteatsingole tipologie di fatti;

b) modalitd di comunicazione al mercato da partke dmcieta quotate e di informazione del
pubblico diverse da quelle indicate, rispettivareeiadl'articolo 35, comma 2, e all'articolo 66,
comma 2, purché idonee a garantire un uguale gdhddiffusione e immediatezza delle
informazioni, nonché l'accesso ad esse da parsoaleta di gestione dei mercati in cui gli
strumenti finanziari sono ammessi alle negoziaziomissenza di domanda degli emittérti

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettie li controllano osservano le disposizioni
adottate dalla societa di gestione ai sensi dehtarh

3. La societa di gestione del mercato adotta leimmisrganizzative necessarie per l'acquisizione
e la conservazione dei comunicati, dei dati e deuchenti ad essa trasmessi per la diffusione al
pubblico ai sensi del presente Titolo.

4. La societa di gestione del mercato mette imntadiante a disposizione del pubblico i
comunicati, i dati ed i documenti con le modalii@dite nel regolamento previsto dall'articolo
62 del Testo unico.

Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e datbotabili di periodo)
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1. Gli emittenti strumenti finanziari possono difftere dati previsionali ed obiettivi quantitativi
concernenti I'andamento della gestione, nonchéadatiabili di periodo a condizione che tali
dati siano messi a disposizione del pubblico comtaalita previste dall' articolo 66. Gli
emittenti stessi verificano la coerenza dell'andameeffettivo della gestione con i dati
previsionali e gli obiettivi quantitativi diffusiceinformano senza indugio il pubblico, con le
stesse modalita, di ogni loro rilevante scostamento
Sezione 1132

Raccomandazioni

Art. 694
(Identita dei soggetti che producono le raccomaindgz

1. Le raccomandazioni riportano in modo chiaro sbilie I' identita del soggetto responsabile
della loro produzione, in particolare il nome eflmzione del soggetto che ha preparato la
raccomandazione e la denominazione della persamaiga responsabile della sua produzione.
Nel caso in cui il soggetto pertinente sia un stiggabilitato, la raccomandazione riporta
l'identita dell'autorita che ha rilasciato l'autzazione alla prestazione di servizi di
investimento. Qualora il soggetto pertinente n@wi soggetto abilitato, ma sia sottoposto a
norme di autoregolamentazione o a codici di corgotiale soggetto include nella
raccomandazione un rinvio chiaro e visibile ad &fiposito internet che consenta direttamente
e facilmente la consultazione di tali norme o code parte del pubblico ovvero ad altra fonte
dove le predette informazioni possano essere daswon modalita equivalenti.

Art. 69-bis™®
(Disposizioni generali relative alla corretta prasgione delle raccomandazioni)

1. | soggetti pertinenti producono le raccomandazimn diligenza assicurando in ogni caso,
che:

a) i fatti vengano tenuti chiaramente distinti daihterpretazioni, dalle valutazioni, dalle
opinioni o da altri tipi di informazioni non fattliia

b) tutte le fonti siano attendibili ovvero che, tpra vi siano dubbi sulla loro attendibilita, cio
venga chiaramente indicato;

C) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tugti obiettivi di prezzo siano chiaramente indicati
come tali e che siano indicate le principali ippedaborate nel formularli o nell'utilizzarli.

2. Nel caso di raccomandazioni prodotte in forma Boritta i soggetti pertinenti adempiono
alle disposizioni contenute nel comma 1 tenenddccaielle specifiche esigenze di sintesi,
immediatezza e comprensione da parte del pubbtinnesse con tale modalita di diffusione.

3. | soggetti pertinenti devono predisporre misidenee a dimostrare, su richiesta della
Consob, il carattere ragionevole di ogni raccomaiuahe.

Art. 69-ter>®
(Obblighi ulteriori relativi alla corretta presemitane delle raccomandazioni)
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1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo 6@;bqualora il soggetto pertinente sia un analista
finanziario indipendente, un soggetto abilitatoga persona giuridica collegata, un altro soggetto
pertinente la cui attivita principale consiste agltoduzione di raccomandazioni, ovvero un loro
dipendente o collaboratore, il soggetto pertinemtéenuto ad assicurare almeno che nelle
raccomandazioni:

a) tutte le piu importanti fonti di informazioni ngano indicate in maniera appropriata, ivi
compreso l'emittente, assieme all'indicazione sealxromandazione sia stata comunicata
all'emittente e modificata a seguito di tale comanione prima della diffusione al pubblico;

b) ogni elemento di base o ogni metodologia utilizper valutare uno strumento finanziario o
un emittente strumenti finanziari o per fissare alviettivo di prezzo di uno strumento
finanziario venga riassunto in maniera adeguata;

c) il significato di ogni raccomandazione formulatquale "acquistare”, "vendere" o
"mantenere”, che includa eventualmente anche zmte temporale dell'investimento al quale
la raccomandazione si riferisce, venga adeguatansgiegato e che ogni eventuale rischio, ivi
compresa un'analisi di sensibilita delle pertineiotesi, venga segnalato in maniera
appropriata;

d) venga menzionata, se del caso, la prevista drequ degli aggiornamenti della
raccomandazione, nonché ogni modifica di rilieviladpolitica di copertura precedentemente
annunciata;

e) vengano indicate in modo chiaro e visibile lgada cui la raccomandazione e stata diffusa
per la prima volta, nonché la data e I'ora cuifsriscono tutti i prezzi degli strumenti finanziar
menzionati;

f) nel caso in cui una raccomandazione differisgauda raccomandazione relativa allo stesso
strumento finanziario o allo stesso emittente emegs corso dei dodici mesi immediatamente
precedenti la sua pubblicazione, tale modifica eldéa della precedente raccomandazione
vengano indicate in modo chiaro e visibile.

Art. 69-quater>’
(Comunicazione al pubblico di interessi e di cdtiftli interesse)

1. | soggetti pertinenti indicano nella raccomamnaiae tutti i rapporti e tutte le circostanze che
possono essere ragionevolmente ritenuti tali dapcometterne I'obiettivita, con particolare
riguardo al caso in cui i soggetti pertinenti abloiain rilevante interesse finanziario in uno o in
pitu strumenti finanziari oggetto della raccomandaegi o un rilevante conflitto di interesse
derivante da rapporti con I'emittente. Qualoradgetto pertinente sia una persona giuridica, le
predette circostanze e rapporti si riferiscono aradle persone fisiche o giuridiche che lavorano
per il soggetto pertinente sulla base di un cowtrditlavoro o altro, quando tali ultime persone
abbiano partecipato alla preparazione della racodamone.

2. Qualora il soggetto pertinente sia una persomadica, le informazioni da includere nella
raccomandazione conformemente al comma 1 compreraloreno:
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a) gli interessi o i conflitti di interesse del geffo pertinente o delle persone giuridiche
collegate che siano accessibili o che si possogiomavolmente ritenere accessibili ai soggetti
che partecipano alla preparazione della raccomé#omzz

b) gli interessi o i conflitti di interesse del gmgto pertinente o delle persone giuridiche
collegate di cui siano a conoscenza i soggetti ghenon avendo partecipato alla preparazione
della raccomandazione, avevano accesso o di possa ragionevolmente ritenere che avessero
accesso alla raccomandazione prima che essa velifissa ai clienti o al pubblico.

Art. 69-quinquies>®
(Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione plibblico di interessi o di conflitti di interesse)

1. In aggiunta alle disposizioni dell'articolo 69ader, le raccomandazioni, prodotte da un
analista finanziario indipendente, da un soggdtititato, da persone giuridiche collegate, o da
altri soggetti la cui attivita principale consistella produzione di raccomandazioni, indicano in
modo chiaro e visibile le seguenti informazionatele agli interessi e ai conflitti di interesse:

a) partecipazioni significative esistenti tra ilggetto pertinente o le persone giuridiche
collegate, da una parte, e l'emittente dall'alt. partecipazioni sono significative almeno
quando:

- il soggetto pertinente o le persone giuridichkbegate detengono una quota di partecipazione
nell'emittente superiore al 2% del totale del adpitizionario emesso; o

- I'emittente detiene una quota di partecipazioeé soggetto pertinente o nelle persone
giuridiche collegate superiore al 2% del totaleadglitale azionario emesso;

b) altri interessi finanziari rilevanti detenutildaggetto pertinente, o dalle persone giuridiche
collegate, in rapporto all'emittente;

c) se del caso, una dichiarazione attestante cbegtetto pertinente o le persone giuridiche
collegate operano come market maker o come fomiofiquidita per gli strumenti finanziari
dell'emittente;

d) se del caso, una dichiarazione attestante dh@emedenti dodici mesi il soggetto pertinente
o le persone giuridiche collegate hanno svolto ifumizdi lead-manager o di co-lead-manager
nell'ambito di un'offerta pubblica di strumentidimziari dell'emittente;

e) se del caso, una dichiarazione attestante cbmgdetto pertinente o le persone giuridiche
collegate sono parte di un qualsiasi altro accarolo I'emittente relativo alla prestazione di
servizi di finanza aziendale, purché cid0 non coripa comunicazione al pubblico di
informazioni commerciali riservate e l'accordo stiato in vigore nel corso dei precedenti dodici
mesi 0 abbia dato luogo, nel corso dello stess@mge®r al pagamento o alla promessa di
pagamento di un compenso;

f) se del caso, una dichiarazione attestante cBeggetto pertinente o le persone giuridiche
collegate sono parte di un accordo con I'emitten¢dativo alla produzione della
raccomandazione;
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g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia uggstto abilitato, la raccomandazione indica, in
relazione alle persone fisiche o giuridiche cheotamo per tale soggetto sulla base di un
contratto di lavoro o altro e qualora tali ultimergone abbiano partecipato alla preparazione
della raccomandazione:

- se la remunerazione di tali persone sia legatapadazioni di finanza aziendale effettuate dal
soggetto pertinente o dalle persone giuridiche=galle; e

- il prezzo al quale le azioni sono state acquestata data dell' acquisto, nel caso in cui tali
persone hanno ricevuto o acquistato le azioniemeiltente prima di un'offerta pubblica di tali
azioni.

2. | soggetti abilitati che producono raccomandaiziemunicano al pubblico:

a) in termini generali, i meccanismi organizzagv@amministrativi, ivi comprese le barriere allo
scambio di informazioni, posti in essere all' interdel soggetto abilitato per prevenire ed
evitare conflitti di interesse in rapporto alle camandazioni;

b) a scadenza trimestrale, la percentuale delleoragndazioni "acquistare”, "mantenere”,
"vendere" ovvero espresse con termini equivalemiché per ognuna di tali categorie la
percentuale degli emittenti ai quali i soggettilitdti hanno fornito rilevanti servizi di finanza

aziendale nel corso dei precedenti dodici mesi.

3. La comunicazione al pubblico delle informaziordicate al comma 2 e effettuata mediante
pubblicazione su apposito sito internet che comsant diretta e facile consultazione da parte
del pubblico ovvero altra fonte che consenta unesalbazione con modalita equivalenti e con
menzione chiara e visibile nella raccomandazionendinvio a tale sito o fonte.

Art. 69-sexies™
(Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodatteterzi)

1. | soggetti pertinenti che diffondono, sotto lgria responsabilitd, una raccomandazione
prodotta da un terzo, indicano in modo chiaro éiésl'identita di detto soggetto pertinente.

2. Qualora una raccomandazione prodotta da un teerma sostanzialmente modificata
nell'ambito di un'informazione diffusa dal soggetpertinente, detta informazione indica
chiaramente in modo dettagliato la modifica sostdaz

3. Quando la modifica sostanziale indicata al conina@onsiste in un cambiamento di
orientamento della raccomandazione, il soggetttéin@te che diffonde la raccomandazione
osserva, in relazione alla modifica sostanzialieolgblighi imposti dagli articoli 69, 69-bis, 69-

ter, 69-quater a carico del soggetto che producaclzomandazione.

4. | soggetti pertinenti che diffondono la sintdsiuna raccomandazione prodotta da un terzo
assicurano che la sintesi sia chiara e non forwiantmenzionano nella stessa sintesi il
documento originario e il luogo in cui le informezi pubbliche relative al documento
originario possano essere direttamente e facilmmarisultate.
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5. | soggetti pertinenti persone giuridiche cheettidamente o per il tramite di persone fisiche
diffondono una raccomandazione sostanzialmente froatéi adottano una procedura che
prevede di indicare nell'informazione ai destinadaxe & possibile avere accesso all'identita del
soggetto che ha prodotto la raccomandazione, adlzomandazione stessa e alla comunicazione
degli interessi o dei conflitti di interesse debgetto che ha prodotto la raccomandazione, a
condizione che questi elementi siano pubblici.

6. In aggiunta agli obblighi previsti dai commiZ,,3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente che
diffonde le raccomandazioni prodotte da un teraaisi soggetto abilitato, una persona giuridica
collegata, ovvero un loro dipendente o collaborgtibisoggetto pertinente:

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibill'mformazione diffusa il nome dell'autorita
che harilasciato I'autorizzazione alla prestazaireervizi di investimento;

b) ottempera agli obblighi previsti dall'articol®-guinquies a carico del soggetto che ha
prodotto la raccomandazione qualora tale soggettd'abbia ancora diffusa al pubblico;

c) ottempera agli obblighi imposti dagli articol®,669-bis, 69-ter, 69-quater e 69-quinquies
qualora abbia modificato sostanzialmente la raccol@zione.

Art. 69-septies®
(Modalita alternative di pubblicazione delle infammoni inerenti alle raccomandazioni)

1. Nei casi in cui le informazioni richieste daliésposizioni contenute negli articoli 69-ter,

comma 1, lettere a), b) e c), 69-quater, commi 2, e 69-quinquies, comma 1, siano

sproporzionate rispetto alla lunghezza della raesutazione diffusa, ovvero le informazioni

richieste dalle disposizioni contenute negli atti€é®, comma 1, 69-ter, comma 1, 69-quater,
commi 1 e 2, e 69-quinquies, comma 1, siano spripuate nel caso di raccomandazioni

prodotte nella forma non scritta, i soggetti pemith possono adempiere l'obbligo di

pubblicazione delle informazioni ivi previste indiwo nella stessa raccomandazione un rinvio
chiaro e visibile ad apposito sito internet che semta direttamente e faciimente la

consultazione delle stesse informazioni da partepdbblico ovvero ad altra fonte dove le

predette informazioni possano essere consultatencolalita equivalenti.

2. Nei casi indicati al comma 1, le informazionntanute nel sito internet o in altra apposita
fonte devono essere tempestivamente aggiornatiftemazioni devono essere mantenute a
disposizione del pubblico, con indicazione dellatadadi riferimento e ordinate
cronologicamente, per almeno tre anni.

Art. 69-octies'®
(Norme di autoregolamentazione dei giornalisti)

1. La Consob valuta preventivamente se le nornaidiregolamentazione previste dall'articolo
114, comma 10, del Testo unico consentono di camsegli stessi effetti delle prescrizioni
contenute nei precedenti articoli 69, 69-bis, 68tqy 69-sexies e 69-septies.
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2. A tal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordidei Giornalisti trasmette tali norme alla Consob
che, entro centoventi giorni dalla ricezione, dalébin merito alla sussistenza delle condizioni
indicate nel comma precedente.

3. In qualunque momento la Consob pud proporre aisi@lio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti integrazioni e modifiche alle norme iicate al comma 1.

4. Le norme di autoregolamentazione e la delibetia €Consob sono pubblicate nella Gazzetta
Ufficiale ed entrano in vigore il quindicesimo giarsuccessivo alla loro pubblicazione.

5. | precedenti commi si applicano anche laddov€dhsiglio Nazionale degli Ordini dei
Giornalisti apporti modifiche alle proprie normeaditoregolamentazione.

Art. 69-novies'®
( Pubblicazione delle raccomandazioni)

1. In relazione alle raccomandazioni in forma sgrigli emittenti strumenti finanziari, i soggetti
abilitati e le persone giuridiche in rapporto dntrollo con essi osservano le seguenti modalita
di pubblicazione:

a) la distribuzione avviene secondo un ordine, teenpanali prestabiliti da parte dei predetti
soggetti, il piu possibile omogenei, nei confrodti soggetti che appartengono a omogenee
categorie di destinatari e tali da garantire latta delle raccomandazioni;

b) le raccomandazioni sono trasmesse alla Consetbestoalmente all'inizio della loro
distribuzione.

2. Fermo restando quanto previsto al comma pretedesoggetti abilitati che svolgono attivita
di specialisti e/o sponsor, o ruoli equivalentiesti dai regolamenti approvati dalle societa di
gestione dei mercati, ovvero di lead-manager oodiead-manager nell'ambito di un'offerta
pubblica di strumenti finanziari o di un collocan®emeseguito esclusivamente con investitori
istituzionali, e le persone giuridiche in rapporth controllo con essi, pubblicano le
raccomandazioni in forma scritta, prodotte o défusel periodo di svolgimento dell'incarico
inerenti agli emittenti oggetto dei predetti inchii secondo una delle seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del merche le mette a disposizione del pubbilico;
ovvero

b) messa a disposizione direttamente sul proptiiisiernet, provvedendo al contestuale invio
alla societa di gestione del mercato di un avvimttenente la notizia della messa a disposizione
e l'indirizzo internet dove la raccomandazione rsottabile.

3. La pubblicazione delle raccomandazioni previdtaomma 2 e effettuata entro il giorno in
cui inizia la loro distribuzione ovvero entro sedsagiorni a partire da tale giorno, qualora le
raccomandazioni siano trasmesse a terzi sulladiagerapporto commerciale esistente o in via
di instaurazione.



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

4. | soggetti abilitati e le persone giuridichaapporto di controllo con essi indicati al comma 2
effettuano, a partire dall'inizio dello svolgimentiello specifico incarico, la pubblicazione,
secondo le modalita e i tempi previsti, rispettieswte, dai commi 2 e 3, di tutte le
raccomandazioni in forma scritta, il cui conteni@a superiore alle 300 parole e la cui
distribuzione sia iniziata nei tre mesi precedBnizio dello svolgimento dell'incarico.

5. Gli emittenti strumenti finanziari e le persogieridiche in rapporto di controllo con essi
diversi dai soggetti abilitati, che producono ofaitiono raccomandazioni in forma scritta,
inerenti allo stesso emittente strumenti finanziasi a tali strumenti, pubblicano tali
raccomandazioni contestualmente all'inizio delleo Idistribuzione, con le modalita indicate
dall'articolo 66, commi 2 e 3.

6. Qualora si verifichino congiuntamente le segueotidizioni:

a) presenza di notizie in merito ai contenuti dah uaccomandazione attribuiti a uno dei soggetti
indicati al comma 1;

b) sensibile variazione del prezzo di mercato desjiumenti finanziari oggetto della
raccomandazione rispetto all'ultimo prezzo del mpoprecedente e/o del volume degli scambi
di detti strumenti rispetto a quello del giornogadente;

C) sia gia iniziata la distribuzione della predegtacomandazione,

i soggetti indicati al comma 1, su richiesta dellansob, provvedono immediatamente alla
pubblicazione della stessa raccomandazione seaoradelle modalita previste dal comma 2.

7. La trasmissione delle raccomandazioni e ling@l'avviso alla societa di gestione del
mercato, previsti dal comma 2, avvengono secondmigalita tecniche da essa specificate.

Sezione 111163
Valutazioni del merito di credito

Art. 69-decies
(Disposizioni applicabili)

1. | soggetti abilitati e gli altri soggetti che ofssionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito, escluse le agerti rating, osservano, nello svolgimento di
tale attivita, le prescrizioni contenute negli @oti 69, 69-bis, 69-ter, lettere a), b), d), e)e f
69-quater, 69-quinquies, commi 1, 2, lettera &), @9-sexies e 69-septité

Sezione IV**®
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediaaeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giorni prirdell'assemblea convocata per deliberare sulla
fusione o sulla scissione, mettono a disposiziaigdbblico, presso la sede sociale e la societa
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di gestione del mercato, la documentazione predabarticolo 2501-septies, numeri 1) e 3) e
dagli articoli 2506-bis e 2506-ter del codice @vil

2. La relazione illustrativa dell'organo amministra prevista dagli articoli 2501-septies e
2506-ter del codice civile é redatta secondo edrgenerali indicati nell'Allegato 3A.

3. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorni pra di quello fissato per I'assemblea convocata
per deliberare in merito ad aumenti di capitale ianet@ conferimento di beni in natura, mettono
a disposizione del pubblico, presso la sede sodale societa di gestione del mercato, la
relazione illustrativa dell'organo amministrativeyista dall'articolo 2441, comma 6, del codice
civile redatta secondo i criteri generali indicagll'Allegato 3A, il parere della societa di
revisione sulla congruita del prezzo di emissioefiedazioni, nonché la relazione di stima
prevista dall'articolo 2440 del codice civile.

4. Gli stessi emittenti, in ipotesi di operaziomgrsficative di fusione, scissione o di aumento di
capitale mediante conferimento di beni in natunadividuate secondo criteri generali
predeterminati dalla Consob, o su richiesta di tuiésa, in relazione alle caratteristiche
dell'operazione, mettono a disposizione del pubbjicesso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, almeno dieci giorni primguklio fissato per 'assemblea, un documento
informativo redatto in conformita all'Allegato 3B.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei conprecedenti siano deliberate da organi diversi
dall'assemblea ai sensi degli articoli 2365, conin@505, comma 2, 2505-bis, comma 2,
2506-ter nonché dell'articolo 2443, commi 2 e 3 cddice civile:

a) i1 documenti indicati nei commi 1 e 3 per i quilicodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera delborg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa stiage del mercato, nei termini previsti dal
codice civile;

b) il documento informativo indicato nel comma thésso a disposizione del pubblico presso la
sede sociale e la societa di gestione del mereatoy quindici giorni dalla delibera dell'organo
competente;

c) il verbale delle deliberazioni adottate & messtisposizione del pubblic8®, presso la sede
sociale e la societa di gestione del mercato, studémente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436nuoa 1, del codice civilé”.

Art. 70-bis
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni mettono a disposizione pebblico, presso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, il verbale della deliberazigostitutiva di patrimoni destinati ad uno
specifico affare contestualmente alla richiestdsdiizione nel registro delle imprese di cui
all'articolo 2436, comma 1, del codice civile.

2. Nei casi in cui l'operazione indicata nel conpnecedente sia deliberata dallassemblea, gli
emittenti azioni, almeno quindici giorni prima diejlo fissato per la relativa convocazione,
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mettono a disposizione del pubblico, presso la sedwle e la societa di gestione del mercato,
la relazione dell'organo amministrativo recantenfermazioni previste dagli articoli 2447-ter,
comma 1 e 2447-novies, comma 4, del codice civile.

3. Gli stessi emittenti mettono a disposizionemldiblico, presso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, la documentazione previstéantiaolo 2447-novies, comma 1, del
codice civile, contestualmente al deposito pre'ss$iocio del registro delle imprese.

4. Gli stessi emittenti mettono a disposizionepdiblico, presso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, il contratto previsto dditato 2447-bis, comma 1, lettera b), del codice
civile, contestualmente alla richiesta di iscrizonel registro delle imprese di cui all'articolo
2447-decies, comma 3, lettera®)

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, in ipotesi di operazioni dcquisizione o di cessione significative,
individuate secondo criteri generali predetermidatia Consob, o su richiesta di quest'ultima,
in relazione alle caratteristiche dell'operaziomettono a disposizione del pubblico presso la
sede sociale e la societa di gestione del mereattyp quindici giorni dalla conclusione
dell'operazione, un documento informativo redatt@anformita all'allegato 3B. Dell'avvenuto
deposito &€ data immediata notizia mediante un avpithblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionalé®,

Art. 71-bis'”®
(Operazioni con parti correlate)

1. In occasione di operazioni con parti correlatencluse anche per il tramite di societa
controllate, che per oggetto, corrispettivo, mddab tempi di realizzazione possono avere
effetti sulla salvaguardia del patrimonio aziendalesulla completezza e correttezza delle
informazioni, anche contabili, relative all'emittengli emittenti azioni mettono a disposizione
del pubblico un documento informativo redatto imfoomita all'Allegato 3B. Tale obbligo non
sussiste se le informazioni sono inserite nel coocawo eventualmente diffuso ai sensi
dell'articolo 66 o nel documento informativo prewidagli articoli 70 e 71.

2. Il documento informativo € depositato presssdde sociale e la societa di gestione del
mercato entro quindici giorni dalla conclusionel@®elperazioni. Del deposito &€ data immediata
notizia mediante avviso pubblicato su almeno urtidiamo a diffusione nazionale.

3. ...omissis.. 12

Art. 72
(Altre modifiche dell'atto costitutivo ed emissiotieobbligazioni)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorni pra di quello fissato per I'assemblea convocata
per deliberare modifiche dell'atto costitutivo dise da quelle previste da altre disposizioni
della presente Sezione o |' emissione di obbligazimettono a disposizione del pubblico,
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presso la sede sociale e la societd di gestionenumtato, la relazione dell' organo
amministrativo redatta in conformita all'‘Allegata.3

2. Gli stessi emittenti, in occasione di operaziiraumento del capitale sociale con esclusione
o limitazione del diritto di opzione, ai sensi datiicolo 2441, comma 4, ultima parte e comma
5, del codice civile, nel termine previsto dal comfh mettono a disposizione del pubblico,
presso la sede sociale e la societa di gestionenéetato, anche la relazione della societa di
revisione sulla corrispondenza tra il prezzo dissimine ed il valore di mercato delle azioni o il
parere della societa di revisione sulla congruidpdezzo di emissione delle azioni.

3. Gli stessi emittenti, in occasione di operazidnconversione facoltativa di azioni di una

categoria in azioni di categoria diversa, mettondisposizione del pubblico, presso la sede
sociale, la societa di gestione del mercato e presepositari, per il tramite della societa di

gestione accentrata e con le modalita da queshditstaalmeno il giorno di borsa aperta

antecedente l'inizio del periodo di conversionaglazione dell'organo amministrativo integrata
con le informazioni necessarie per la conversidel'avvenuto deposito € data immediata
notizia mediante un avviso, pubblicato su almenoquetidiano a diffusione nazionale. |

depositari, tramite la societa di gestione acceémtraomunicano giornalmente i dati sulle
richieste di conversione alla societa di gestioglentbrcato che li rende pubblici entro il giorno
di borsa aperta successivo. L'emittente, entroi diexni dalla conclusione del periodo di

conversione, rende noti i risultati della convemsiccon un avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

4. In occasione di operazioni di conversione olaltbiga di azioni di una categoria in una
categoria diversa, gli emittenti danno notizia @elata in cui avra luogo la conversione entro il
giorno di borsa aperta antecedente tale data ntediam avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

5. Nei casi in cui le operazioni indicate nei coming 2 siano deliberate da organi diversi
dall'assemblea ai sensi degli articoli 2365, contn®410, comma 1, 242er e 2443 del
codice civile:

a) i documenti indicati nei commi 1 e 2, per i quélcodice civile prevede la messa a
disposizione dei soci prima della delibera delborg competente sono messi a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa stiaye del mercato, nei termini previsti dal
codice civile;

b) il verbale delle deliberazioni adottate € measdisposizione del pubblico, presso la sede
sociale e la societa di gestione del mercato, stuaémente alla richiesta di iscrizione nel
registro delle imprese di cui all'articolo 2436pnwoa 1, del codice civil&?

Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorni pra di quello fissato per I'assemblea convocata
per deliberare in merito all'acquisto e all' al@pae di azioni proprie, mettono a disposizione
del pubblico, presso la sede sociale e la sociggastione del mercato, la relazione illustrativa
dell'organo amministrativo redatta in conformité®dlegato 3AL2
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Art. 741"
(Provvedimenti ai sensi dell' articolo 2446 delicectivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni primagulello fissato per I'assemblea convocata per
deliberare ai sensi dell'articolo 2446 del codiogles mettono a disposizione del pubblico,
presso la sede sociale e la societa di gestione nu@lato, la relazione dell'organo
amministrativo sulla situazione patrimoniale com$servazioni dell'organo di controllo redatta
in conformita all'Allegato 3A.

2. Nei casi in cui la deliberazione di riduziond dapitale per perdite sia di competenza di
organi diversi dall'assemblea ai sensi dell'articefi46, commi 2 e 3 del codice civile, gli
emittenti azioni mettono a disposizione del pulihlipresso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, il verbale delle deliberaizimottate!” , contestualmente alla richiesta di
iscrizione nel registro delle imprese di cui aliaslo 2436, comma 1, del codice civile.

Art. 7547
(Emittenti obbligazioni)

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione di @peioni di fusione o scissione ovvero di altre
modifiche dell'atto costitutivo idonee ad influiseii diritti dei titolari dei predetti strumenti
finanziari, si applicano l'articolo 70, commi 1,®e 5 e l'articolo 72.

2. Agli stessi emittenti, in occasione di operarzieifiettuate ai sensi dell'articolo 2447-bis del
codice civile, si applica I'articolo 70-b¥.

Art. 76
(Avviso al pubblico)

1. Nell'awiso di convocazione dell'assemblea é daitizia che, nei termini previsti dagli
articoli 70, 70-bis, 72, 73, 74 e 75, sara deptssita documentazione richiamata dagli stessi
articoli con I' indicazione che i soci hanno ladt di ottenerne copia a proprie sp&ée

2. La societa di gestione del mercato puo stabitiom il regolamento previsto dall'articolo 62
del Testo unico, modalita di informazione del pidibdiverse da quelle indicate nel comma 1,
purché idonee a garantire un uguale grado di diffiesdelle informazioni.

Sezione \A2®
Informazione Periodica

Art. 77%%
(Approvazione del bilancio)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, entro il gio successivo all' approvazione del bilancio,
mettono a disposizione del pubblico presso la sedile:

a) i documenti previsti dall'articolo 2435 del amalicivile; il verbale, ove non disponibile entro

il giorno successivo a quello dell'assemblea ovdaita riunione del consiglio di sorveglianza,

& messo a disposizione del pubblico entro quirgiarini 2%
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b) il bilancio consolidato, se redatto;
¢) le relazioni contenenti il giudizio della societi revisione;

d) copia integrale dei bilanci delle societa colfdte ovvero il prospetto riepilogativo previsto
dall'articolo 2429 del codice civile;

e) il prospetto riepilogativo dei dati essenziall'dltimo bilancio delle societa collegate.

2. |1 documenti indicati nelle lettere a), b) e & domma 1 sono messi a disposizione del
pubblico anche presso la societa di gestione dedate

3. Nel caso in cui I'assemblea ovvero il considligorveglianza abbia deliberato modifiche al
bilancio, il bilancio modificato € messo a dispamie del pubblico entro tre giorni
dall'assemblea ovvero dalla riunione del considiisorveglianza.

4. Entro quindici giorn®? dall'assemblea di bilancio e con le modalita Etevilai commi 1 e 2
e messo a disposizione del pubblico il verbaléasslémblea ovvero della riunione del consiglio
di sorveglianza che non ha approvato il bilancio.

Art. 781%
(Note al bilancio)

1. Gli emittenti azioni indicano, nelle note aldnitio, nominativamente e secondo i criteri
stabiliti nell'Allegato 3C, i compensi corrispoaticomponenti degli organi di amministrazione
e controllo e ai direttori generali, a qualsiasolt e in qualsiasi forma, anche da societa
controllate. | compensi corrisposti ai dirigentha@sponsabilita strategiche, a qualsiasi titolo e
in qualsiasi forma, anche da societa controllatepsndicati a livello aggregato.

1-bis. Gli emittenti azioni indicano, nelle notetdlancio, le eventuali operazioni effettuate per
favorire l'acquisto o la sottoscrizione di azionsansi dell'articolo 2358, comma 3, del codice
civile, descrivendole in modo tale da consentireagevole raccordo con i dati di bilancio
relativi agli eventuali crediti concessi e alleayazie prestat®*.

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla gese, indicano con i criteri stabiliti nell'Allegat
3C, le partecipazioni detenute, negli emittentssitee nelle societa da questi controllate, dai
componenti degli organi di amministrazione e cdtdralai direttori generali e dai dirigenti con
responsabilita strategiche nonché dai coniugi rnegalmente separati e dai figli minori,
direttamente o per il tramite di societa contreljati societa fiduciarie o per interposta persona,
risultanti dal libro dei soci, dalle comunicazioigevute e da altre informazioni acquisite dagli
stessi componenti degli organi di amministrazioreetrollo, dai direttori generali e dirigenti
con responsabilita strategicl

Art. 80
(Parere dell'organo di controllo sul conferimengdi'ishcarico di revisione)
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...omissis.. 18

Art. 81
(Relazione semestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quattro mesi dall@efdel primo semestre dell'esercizio, mettono a
disposizione del pubblico, nella sede sociale essurda societa di gestione del mercato, la
relazione semestrale corredata delle eventualiresgeni dell'organo di controllo e, ove
redatta, la relazione contenente il giudizio detlaieta di revisione.

2. La relazione semestrale e redatta in conformitdprincipio contabile internazionale
applicabile per linformativa finanziaria infranea adottato secondo la procedura di cui
all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 1606/2002.

3. Per gli emittenti tenuti alla redazione del bileo consolidato la relazione semestrale € altresi
costituita dai prospetti contabili della societpagruppo e, qualora siano indispensabili per una
corretta informazione del pubblico, dalle relath@e, predisposti secondo i criteri di redazione
utilizzati per il bilancio d'esercizio.

4. | dati in cifre sono espressi in migliaia o i di euro*®’,

Art. 81-bis
(Relazione semestrale — regime transitorio)

...omissis.. 18

Art. 81-ter
(Attestazione relativa al bilancio di eserciziop@ncio consolidato e alla relazione semestrale)

1. Gli organi amministrativi delegati e il dirigentpreposto alla redazione dei documenti
contabili societari rendono l'attestazione previilarticolo 154-bis, comma 5 del Testo unico
secondo il modello indicato nell'Allegato 3C-1&%

Art. 82
(Relazione trimestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quarantacinque giowal termine di ciascun trimestre
dell'esercizio, mettono a disposizione del pubblpresso la sede sociale e la societa di gestione
del mercato, una relazione trimestrale redattaodgino amministrativo secondo i principi
dettati per i conti annuali e consolidati dell'esgp in corso. La relazione trimestrale e
predisposta secondo quanto indicato nell’Allegaid 8vvero dal principio contabile
internazionale concernente l'informativa finanaarnfrannuale, adottato secondo la procedura
di cui all'articolo 6 del regolamento (CE) n. 160@J)2.

2. Gli emittenti sono esonerati dalla pubblicazialelie relazioni trimestrali riferite a periodi
che scadono alla fine di ciascun semestre se prewi@nicazione alla Consob e al pubblico:
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a) rendono pubblica la relazione semestrale entr@argacinque giorni dalla scadenza del
semestre;

b) rendono disponibili il progetto di bilancio d'eserio e il bilancio consolidato ovvero, nel
modello dualistico, i progetti di bilancio d 'esere e consolidato, approvati dall'organo
amministrativo, presso la sede sociale e pressodita di gestione del mercato entro novanta
giorni dalla chiusura dell'esercizd.

Art. 82-bis
(Relazione trimestrale - regime transitorio)

...omissis.. %

Art. 83
(Avviso al pubblico)

1. Dell'avvenuto deposito della documentazione iptavdagli articoli 77, 81 e 82 e data
contestuale notizia mediante un awviso, pubblicstioalmeno un quotidiano a diffusione
nazionale.

2. Si applica l'articolo 76, comma 2.
Sezione VI*?
Altre informazioni

Art. 84
(Informazioni sull'esercizio dei diritti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari forniscono@lbblico le informazioni necessarie affinché i
portatori dei loro strumenti finanziari possanoresare i propri diritti, mediante pubblicazione
in tempo utile di un avviso in lingua italiana dmano un quotidiano a diffusione nazionale.

2. Nell'awiso di convocazione gli emittenti azionportano le disposizioni dello statuto
rilevanti ai fini della partecipazione in assembi€a

Art. 84-bis
(Informazioni sull'attribuzione di strumenti findag a esponenti aziendali, dipendenti o
collaboratori)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, almeno quicidgiorni prima del termine fissato per
I'assemblea ordinaria convocata per deliberargismi di compensi previsti dall'articolo 114-
bis del Testo unico, redigono un documento infoivoain conformita a quanto indicato
nell'Allegato 3A, Schema 7. Entro i medesimi teimghi emittenti rendono pubblico il
documento informativo:

a) mettendolo a disposizione presso la sede spciale
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b) inviandolo secondo le modalita indicate nelaib 66, commi 2 e 3;
¢) pubblicandolo nel proprio sito internet, perpariodo di tempo pari alla durata dei piani.

2. Ai fini dell'applicazione del presente articaodell'Allegato 3A, Schema 7, per piani di
particolare rilevanza di cui all'articolo 114-btsgmma 3 del Testo unico si intendono quelli
riguardanti gli emittenti azioni, che prevedonoitbeneficiari:

a) i soggetti indicati nell'articolo 152-sexies,nmooa 1, lettere c)-c.1, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo, e c.2 dellitemte azioni;

b) i soggetti indicati nell'articolo 152-sexies,numa 1, lettera c)-c.3, ad esclusione dei
componenti degli organi di controllo delle societétrollate dall'emittente azioni;

¢) i componenti del consiglio di amministrazionevero del consiglio di gestione e i soggetti
che svolgono funzione di direzione delle societatrmdlanti I'emittente azioni;

d) le persone fisiche controllanti I'emittente akjoche siano dipendenti dell'emittente o
collaboratori non legati allo stesso da rapportadoro subordinato.

3. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, senza indugio e con le modalita
previste dal comma 1, lettere b) e c) delle dedibeni con le quali I'organo competente
sottopone all'approvazione dell'assemblea i piaobthpensi, se tali deliberazioni integrano la
fattispecie di informazione privilegiata ai sengill@rticolo 114, comma 1 del Testo unico,
mediante un apposito comunicato contenente almeno:

a) la descrizione dei soggetti destinatari nellem#o prevista nell’'Allegato 3A, Schema 7,
paragrafo 1,

b) gli elementi essenziali relativi alle caratticise degli strumenti finanziari su cui si basano i
piani di compensi, indicate nell'Allegato 3A, Scleih paragrafo 4,

) una sintetica descrizione delle ragioni che waoto i piani.

4. Gli emittenti azioni, sulla base delle comunioazricevute ai sensi dell'articolo 114, comma
2 del Testo unico, informano il pubblico, con ledabta previste nel comma 1, lettere b) e c),
in merito ai piani di compensi basati su struméngnziari, deliberati dalle societa controllate a
favore dei componenti del consiglio di amministos ovvero del consiglio di gestione o dei
soggetti che svolgono funzioni di direzione, netledesime societa controllate ovvero in altre
societa controllanti o controllate, nel caso in datte deliberazioni integrino la fattispecie di
informazione privilegiata ai sensi dell'articolo4llcomma 1 del Testo unico. Il comunicato
diffuso al pubblico contiene almeno le informazipreviste dal comma 3.

5. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, senza indugio e con le modalita
previste nel comma 1, lettere b) e c):

a) delle decisioni dell'organo competente ineréatiuazione dei piani di compensi basati su
strumenti finanziari gia approvati dall'assembleai dnedesimi emittenti, riportando le
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informazioni di cui all'Allegato 3A, Schema 7, pematerie oggetto di decisione e la tabella n.
1 prevista nel paragrafo 4.24 dell’'Allegato 3A, &ola 7, compilata sulla base dei criteri ivi
indicati;

b) degli adeguamenti intervenuti a seguito di opera straordinarie sul capitale e di altre
operazioni che comportano la variazione del nuntirgli strumenti finanziari sottostanti le
opzioni, indicati nell'Allegato 3A, Schema 7, pawig 4.23, riportando i dati rettificati nella
tabella n. 1 prevista nel paragrafo 4.24 dell'Adieg3A, Schema 7.

6. Gli emittenti azioni forniscono, con le medesimedalita, le informazioni previste nel
comma 5, lettere a) e b), riguardanti i piani dinpensi deliberati dalle societa controllate, gia
comunicati ai sensi del comma*%,

Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Nei verbali delle assemblee ordinarie e straamii degli emittenti strumenti finanziari sono
inseriti, ovvero allegati ai medesimi come partéegnante, i dati e le notizie previsti
nell'Allegato 3E.

Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni daliipulazione, mettono a disposizione del
pubblico, mediante deposito presso la sede soeidke societa di gestione del mercato, gli
accordi previsti dall'articolo 121, comma 2, dekfeunico e il verbale dell'assemblea che ha
deliberato in merito agli stessi.

Art. 87
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldgtrumenti finanziari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari informanogubblico, con le modalita e nei termini indicati
nell'Allegato 3F, delle operazioni, individuate Inestesso Allegato, aventi ad oggetto i propri
strumenti finanziari, effettuate da loro stessiecostbcieta da essi direttamente o indirettamente
controllate ovvero da soggetti da essi appositagnecaricatit®.

Art. 87-bis
(Informazioni su acquisti di azioni proprie)

1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Cdpdel regolamento (CE) 2273/2003 della
Commissione del 28 gennaio 2003, sono effettuatens® le modalita indicate nell'articolo 66
del presente regolameni8.

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati anchei mercati di altri Paesi dell'Unione Europea
mettono a disposizione del pubblico le ulteriofoiinazioni fornite in altri paesi.
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2. Gli emittenti strumenti finanziari quotati anchei mercati di paesi extra-comunitari mettono
a disposizione del pubblico le ulteriori informazidornite in tali paesi se le stesse hanno
importanza per la valutazione degli strumenti firiari sul mercato italiang”.

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicano su almeno un tigiano a diffusione nazionale e almeno il
giorno prima dell'inizio dell'offerta un avviso ctimdicazione del numero dei diritti di opzione
non esercitati da offrire in borsa ai sensi déitato 2441, comma 3, del codice civile e delle
date delle riunioni in cui l'offerta sara effettaat

Art. 89-bis
(Informazioni sull'adesione ai codici di comportam

1. Le societa con azioni quotate pubblicano anneatenuna relazione sull'adesione a codici di
comportamento e sull'osservanza degli impegni acoinseguenti. La relazione e redatta
secondo i criteri stabiliti dal promotore del cagidi comportamento e contiene informazioni

specifiche:

a) sull'adesione a ciascuna prescrizione del catlicemportamento;

b) sulle motivazioni dell'eventuale inosservanzZidederescrizioni del codice di comportamento;
c) sulle eventuali condotte tenute in luogo di tptescritte nel codice di comportamento.

2. Le societa con azioni quotate pubblicano laziefee indicata nel comma 1 in un'apposita
sezione del proprio sito internet e ne mettonospatizione una copia presso la sede sociale
non oltre i 15 giorni che precedono I'assembleapgirovazione del bilancio di esercizio. Le
societa con azioni quotate che adottano il modklgistico pubblicano la relazione indicata nel
comma 1 non oltre i 15 giorni che precedono l'agdeaprevista dall'articolo 2364-bis del
codice civile.

3. Dell'avvenuta pubblicazione della relazione ¢ath nel comma 1 € data contestuale notizia
con le modalita indicate all'articolo 66, comma 2.

4. Le societa con azioni quotate trasmettono kzrehe indicata nel comma 1, entro il quinto
giorno lavorativo dalla sua pubblicazione, allaistézcdi gestione o all'associazione di categoria
degli operatori che promuove il codice di comporain al quale la relazione si riferisce.

5. La relazione indicata nel comma 1 e riportatagralmente nella relazione sulla gestione o in
un apposito allegato della relazione sulla gestiongero in una relazione distinta pubblicata
congiuntamente alla relazione sulla gestione o amdiun riferimento nella relazione sulla
gestione indicante dove tale documento sia disjierabpubblico nel sito internet della societa.

6. Le societa con azioni quotate che non hannoitader che intendono non proseguire
nell'adesione a codici di comportamento ne dantiziamella relazione sulla gestioff&
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Art. 89-ter
(Pubblicita dei codici di comportamento)

1. Le associazioni di categoria degli operatosrrattono alla Consob e alle societa di gestione
dei mercati regolamentati italiani nei quali sonaigte le azioni emesse dalle societa che
aderiscono ai codici di comportamento promossi,roent quinto giorno lavorativo
dall'approvazione del codice:

a) informazioni sul grado di rappresentativita 'deBociazione rispetto alla categoria di
operatori di riferimento;

b) una descrizione sintetica del contenuto delamdi
c) il testo integrale del codice.

2. Le societa di gestione trasmettono alla Consaliecaltre societa di gestione dei mercati
regolamentati italiani nei quali sono quotate azemesse dalle societa che aderiscono ai codici
di comportamento promossi, entro il quinto gioraedrativo dall'approvazione del codice:

a) una descrizione sintetica del contenuto delosgdi
b) il testo integrale del codice.

3. Sulla base delle comunicazioni ricevute ai sdaBiarticolo 89-bis, comma 4, le associazioni
di categoria degli operatori e le societa di gestidorniscono tempestivamente indicazione
delle societa con azioni quotate che aderisconoodici di comportamento alle societa di
gestione dei mercati regolamentati italiani neiligs@no quotate le azioni.

4. Le societa di gestione e le associazioni di gmate degli operatori pubblicano
tempestivamente, in un'apposita sezione del pragtiointernet, le informazioni trasmesse ai
sensi dei commi 1, 2 e 3 e le relazioni ricevutsesusi dell'articolo 89-bis, comma 4.

5. Entro il quinto giorno lavorativo di ogni mede, societa di gestione e le associazioni di
categoria degli operatori che promuovono codiccainportamento comunicano, secondo le
modalita indicate nei commi 1 e 2, eventuali vddagzintervenute nel mese precedente.

6. Le societa di gestione, entro cinque giorni fatiei dalla loro ricezione, pubblicano in
un‘apposita sezione del proprio sito internet ferinazioni ricevute ai sensi dei commi 1, 2 e 5,
anche mediante collegamento ipertestuale alle siedig siti internet indicate nel comma 4,
nonché I'elenco aggiornato delle societa che amerisai codici di comportamentd.
Sezione VI-bis?®
Controllo sulle informazioni fornite al pubblico

Art. 89-quater
(Criteri per I'esame dell'informazione diffusa aaittenti quotati)
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1. Fermo restando l'esercizio dei poteri in matdrimformazione societaria previsti dal Capo I,
Titolo Ill, Parte IV del Testo unico, la Consobaetffia il controllo sull'informazione finanziaria
contenuta nei documenti resi pubblici ai sensedge da emittenti quotati su base campionaria,
coerentemente con i principi emanati in materiaGia6R.

2. L'insieme degli emittenti quotati i cui docunierdrranno sottoposti a controllo, non inferiore
ad un quinto degli emittenti stessi, € determirmtmualmente considerando i rischi per la
correttezza e la completezza delle informazionhiter al mercato, nonché la necessita di
vigilare sul complesso dell'informazione fornitagti@mittenti.

3. Ai fini della determinazione del rischio la Cobsstabilisce ogni anno con apposita delibera i
parametri rappresentativi dello stesso, tenendkatteo conto:

a) dei dati economico-patrimoniali e finanziarildedocieta interessate;

b) delle segnalazioni ricevute dall'organo di colidre dal revisore dell'emittente;

c) dell'attivita sui titoli;

d) di informazioni significative ricevute da altaeministrazioni o soggetti interessati.

4. Al fine di tener conto della necessita di coldre gli emittenti quotati per i quali non
esistano rischi significativi ai sensi del commda3delibera ivi indicata stabilisce i criteri sll
base dei quali una quota non superiore ad un qdeltinsieme degli emittenti di cui al comma
2 é determinata tenendo conto di modelli di sefezicasuale.

Capo Il
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90%*
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediaaeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dell'organo amministra, almeno trenta giorni prima di quello
fissato per I'assemblea convocata per deliberdi@ faigione, sulla scissione e sull'aumento di
capitale mediante conferimento di beni in natuvageoo, se precedente, non piu tardi del giorno
in cui viene decisa la convocazione di tale organo;

b) la documentazione prevista dall'articolo 250dties, numeri 1) e 3) e dagli articoli 2506-bis
e 2506-ter del codice civile, almeno trenta gi@mina di quello fissato per I'assemblea;
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c) il parere della societa di revisione sulla coiitgrdel prezzo di emissione delle azioni, honché
la relazione di stima prevista dall'articolo 244%) dodice civile, almeno quindici giorni prima
di quello fissato per I'assemblea;

d) il verbale delle deliberaziof? adottate, entro trenta giorni da quello in cusdemblea ha
deliberato;

d-bis) la documentazione di cui all'articolo 70ymeoa 5, contestualmente alla diffusione al
pubblico;

e) copia dell'atto di fusione o di scissione corditazione della data di iscrizione nel registro
delle imprese, entro dieci giorni dall'avvenuto oo previsto dagli articoli 2504 e 2506-ter
del codice civile;

f) I'atto costitutivo modificato, entro trenta gibidal deposito nel registro delle imprese.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consobntestualmente alla diffusione al pubblico, il
documento informativo previsto dall'articolo 70nuna 4.

Art. 90-bis
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) il verbale delle deliberazioni di cui all'artioo70-bis, comma 1, contestualmente alla
diffusione al pubblico;

b) nel caso previsto dall'articolo 70-bis, commal&,relazione dell'organo amministrativo
recante le informazioni previste dagli articoli Z4#r, comma 1 e 2447-novies, comma 4, del
codice civile, almeno trenta giorni prima di qudiksato per I'assemblea;

¢) la documentazione prevista dall'articolo 244vi@e®, contestualmente alla diffusione al
pubblico;

d) il contratto previsto dall'articolo 2447-bis, nsma 1, lettera b), contestualmente alla
diffusione al pubblicé®.

Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla diffine al pubblico, trasmettono alla Consob il
documento informativo predisposto ai sensi ddiicalo 71.

Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)
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1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla diffitne al pubblico, trasmettono alla Consob |l

documento informativo predisposto ai sensi deitald 71-bis**.

Art. 925
(Altre modifiche dell'atto costitutivo, emissioneatbbligazioni e acconti sui dividendi)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dell'organo amministra, almeno trenta giorni prima di quello

fissato per l'assemblea convocata per deliberamaddifiche dell'atto costitutivo diverse da

quelle previste da altre disposizioni della pres&gzione o I'emissione di obbligazioni, ovvero,
se precedente, non piu tardi del giorno in cui @idacisa la convocazione;

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, o@n®, almeno quindici giorni prima di quello
fissato per lI'assemblea;

c) il verbale delle deliberazioAf® adottate, entro trenta giorni da quello in cusdemblea ha
deliberato;

d) l'atto costitutivo modificato, entro trenta giodal deposito nel registro delle imprese;

e) la documentazione di cui all'articolo 72, comm&Y, contestualmente alla diffusione al
pubblico;

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti dlividendi, entro trenta giorni dalla riunione
consiliare.

Art. 93
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato |'adslem per deliberare in merito all'acquisto e
all'alienazione di azioni proprie trasmettono &ltansob:

a) la relazione illustrativa dell'organo amminisitr@, contestualmente alla diffusione al
pubblico;

b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemt#&a

Art. 942%
(Provvedimenti ai sensi dell' articolo 2446 delicectivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato I'adsem ai sensi dell' articolo 2446 del codice
civile trasmettono alla Consob:

a) la relazione dell'organo amministrativo con Isseyvazioni dell'organo di controllo,
contestualmente alla diffusione al pubblico;
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b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

2. Gli emittenti azioni, nei casi di cui all'artioo74, comma 2, trasmettono alla Consob il
verbale delle deliberazioft® adottate, contestualmente alla diffusione al pabbl

Art. 95
(Emittenti obbligazionif*

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione detiperazioni previste dall'articolo 75, si applica
l'articolo 90, comma 1, 90-bi§? e I' articolo 922,

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in aziomon ammesse alla quotazione ufficiale di
borsa emesse da un emittente terzo trasmetton@aiiaob le informazioni relative allo stesso
emittente terzo contestualmente alla diffusiongudblico.

Sezione
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la documentazione prevista dall'articolo 77, wanil, lettere a), b), e c¢), nei termini ivi

indicati 2*

215

b) la documentazione prevista dagli articoli 81 2 8omma 1,2 contestualmente alla

diffusione al pubbilico.

Art. 97
(Emittenti obbligazionif*®

1. Gli emittenti obbligazioni trasmettono alla Cohs a richiesta della stessa, la
documentazione richiamata dall'articolo 96, lettrd’.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in aziomon ammesse alla quotazione ufficiale di
borsa emesse da un emittente terzo trasmetton@aiiaob le informazioni relative allo stesso
emittente terzo contestualmente alla diffusiongudblico.

Sezione lll
Altre informazioni

Art. 98
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifictiel capitale sociale, comunicano alla Consob e
alla societa di gestione del mercato, che ne assieudiffusione entro il giorno successivo,
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lammontare del capitale, il numero e le categdiieazioni in cui questo e suddiviso. La
comunicazione é effettuata entro il giorno suceessi

a) al deposito presso il registro delle impreséatedstazione dell' aumento di capitale prevista
dagli articoli 2420-bis, comma 3, e 2444, commdel codice civile;

b) a quello in cui la deliberazione di riduzionel dapitale pud essere eseguita ai sensi
dell'articolo 2445, comma 3, del codice civile;

c¢) alla data di decorrenza degli effetti della dursi 0 della scissione ai sensi degli articoli 2504-
bis e 2506-quater del codice civile.

2. La comunicazione e effettuata entro cinque gidall' iscrizione presso il registro delle
imprese:

a) della delibera di aumento di capitale ai see8iadticolo 2442 del codice civile o di riduzione
del capitale per perdite;

b) delle delibere dell'assemblea generale e d®tiablea speciale che dispongono la
conversione obbligatoria di azioni di una categoriazioni di altra categoria.

3. Nelle altre ipotesi di variazione del capitdle,comunicazione e effettuata entro il giorno
successivo al deposito, previsto dall'articolo 2486mma 6, del codice civile, dell'atto
costitutivo modificatd™®

Art. 98-bis
(Strumenti finanziari previsti dall'articolo 235dgmma 5, del codice civile)

1. Gli emittenti azioni, in occasione dell'emissah strumenti finanziari cui € riservata, ai sensi
dell'articolo 2351, comma 5, del codice civile,lamina di un componente dell'organo di
amministrazione o controllo, comunicano alla Consa@la societa di gestione del mercato, che
ne assicura la diffusione entro il giorno successiy numero e le categorie degli strumenti
finanziari emessi, nonché I'ammontare complessegli dtrumenti finanziari della medesima

categoria in circolazione. La comunicazione & affdgh entro il giorno successivo all'emissione
219

Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla dsifine al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dall'articolo 86.

Art. 100
(Composizione degli organi di amministrazione etaglo, direttore generale)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consob,remtinque giorni di mercato aperto dal loro
verificarsi, i dati relativi alle variazioni nelleomposizione degli organi di amministrazione e
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controllo e nella carica di direttore generale, @vevista, mediante il modello e secondo le
istruzioni previsti nell'Allegato 3.

Art. 101
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldgtrumenti finanziari)

1. Gli emittenti strumenti finanziari informano @onsob, con le modalita e nei termini indicati

nell'Allegato 3F, delle operazioni aventi ad oggetpropri strumenti finanziari, effettuate da

loro stessi 0 da societa da essi direttamente icetteimente controllate ovvero da soggetti da
essi appositamente incaric#

Capo IV
Fondi chiusi e OICR aperti indicizzati quotati in borsa 2%

Art. 102
(Informazioni su fatti rilevanti)

1. Le societa di gestione e le Sicav, aventi arselte legale all'estero, nhonché i soggetti che le
controllano osservano le disposizioni previste @apo I, Sezione |, del presente Titolo con
riferimento alle quote o azioni quotate in borsaidscun OICR#,

2. Le societa di gestione del risparmio con rifemto a ciascun fondo chiuso gestito quotato in
borsa, danno notizia delle informazioni di cuiaaticolo 27-bis, commi 1 e 3, con le modalita
stabilite dall'articolo 83. Si applica l'articold &

3. Gli obblighi previsti dall'articolo 27-bis, comirh e 3, sono assolti anche mediante l'invio di
un apposito comunicato alla societa di gestionenu®icato, che lo mette immediatamente a
disposizione del pubblico, e ad almeno due agatizgampa. Il comunicato & contestualmente
trasmesso alla Conséb.

4. Le informazioni rese da soggetti esteri sonfusi in lingua italiané®.

Art. 103
(Informazioni periodiche e altre informazioni rélata fondi chiusif¥

1. Le societa di gestione del risparmio, entroidrigo successivo all'approvazione, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede sociala societa di gestione del mercato, il
rendiconto annuale e la relazione semestrale dceiafondo chiuso gestito quotato in borsa.
Dell' avvenuto deposito e data notizia con le mitaatabilite dall' articolo 83. Alle societa di
gestione del risparmio, con riferimento ai fondoptaii in borsa, si applicano l'articolo 84 e le
disposizioni del Titolo VII, Capi | e A%

2. Le societa di gestione del risparmio, relativateea ciascun fondo chiuso gestito quotato in
borsa, osservano l'articolo 22, comma 4, e renddinesi disponibili nel proprio sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duratunmantengono costantemente aggiornati i
seguenti documenti e informazioni:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali seppnti;
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b) i riferimenti delle disposizioni generali emamaialla Banca d'ltalia in ordine ai limiti

d'investimento e ai criteri di valutazione dei foodiusi?Z.

3. Le societa di gestione del risparmio informam&bnsob e il pubblico, con le modalita e nei

termini indicati nell' Allegato 3F, delle operazipmdividuate nello stesso Allegato, aventi ad

oggetto le quote di partecipazioni ai fondi chidispertinenza delle predette societa di gestione
del risparmio, effettuate da loro stesse o da &bdia esse direttamente o indirettamente
controllate ovvero da soggetti da esse appositamecaricatF .

Art. 103-bis231
(Informazioni relative agli OICR aperti indicizzati

1. Le societa di gestione e le Sicav, relativamegle OICR italiani ed esteri non armonizzati,
osservano l'articolo 22, comma 4, e rendono altdisponibili nel proprio sito internet,
consentendone l'acquisizione su supporto duratunmantengono costantemente aggiornati i
seguenti documenti e informazioni:

a) il prospetto di quotazione;

b) i riferimenti delle disposizioni generali emamatalla Banca d'ltalia in ordine ai limiti
d'investimento e ai criteri di valutazione degliCH,;

c¢) l'eventuale documento di illustrazione dei safprodotti abbinati alla sottoscrizione degli
OICR.

2. Le informazioni previste dall'articolo 23-bisyrama 6, sono comunicate mediante la loro
tempestiva pubblicazione nel sito internet dei stggndicati nel comma 1 e rese disponibili

presso la societa di gestione del mercato di qigtaz la banca depositaria ovvero il soggetto
previsto nel regolamento della Banca d'ltalia. &tssi soggetti pubblicano su almeno un
quotidiano avente adeguata diffusione nazionale@pehmese di febbraio di ciascun anno, un
awviso concernente l'avvenuto aggiornamento detp@io pubblicato, con indicazione della

relativa data di riferimento.

3. Le societa di gestione e le Sicav, relativamexgk OICR esteri armonizzati, osservano
l'articolo 22, comma 4, e rendono altresi dispdinit@l proprio sito internet, consentendone
l'acquisizione su supporto duraturo, e mantengonstaotemente aggiornati i seguenti
documenti e informazioni:

a) il prospetto di quotazione;
b) il documento di quotazione.

4. Le informazioni previste dall'articolo 24-bisgnama 3, sono comunicate mediante la loro
tempestiva pubblicazione nel sito internet dei stigndicati nel comma 3 e rese disponibili

presso la societa di gestione del mercato di gimtaze il soggetto previsto nel regolamento
della Banca d'ltalia. Gli stessi soggetti pubblwasu almeno un quotidiano avente adeguata
diffusione nazionale, entro il mese di febbraio aifascun anno, un awviso concernente
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avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicatn indicazione della relativa data di
riferimento.

5. ...omissis.. 2%

Capo V
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati neiercati regolamentati diversi dalla borsa ed ai
soggetti che li controllano si applicano le dispimsii previste dagli articoli 66, 66-bis, 67 e 68
233

2. Alla diffusione al pubblico di raccomandazio parte degli emittenti indicati al comma 1,
dei soggetti abilitati e dei soggetti in rapportacdntrollo con essi si applicano le disposizioni
previste dagli articoli 69, 69-bis, 69-ter, 69-qrat69-quinquies, 69-sexies e 69-septies e 69-

novies®* .

2-bis. Ai soggetti abilitati e agli altri soggetihe professionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito in relazione agimnittenti indicati al comma 1 si applica
l'articolo 69-decied®.

3. Ai fini dell'applicazione del presente articofer emittenti si intendono anche quelli aventi
sede legale all'estero.

4. Le informazioni previste dal comma 1 sono famit lingua italiana.

Art. 1052
(Operazioni straordinarie)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regokntati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dalla Sezione IV, Capo II, piesente TitolG*".

2. Gli stessi emittenti trasmettono alla Consob:

a) il documento informativo predisposto ai sensglidarticoli 70, commi 4 e 5, 71, 71-bis
nonché gli awvisi di avvenuta pubblicazione deideté documenti, contestualmente alla
diffusione al pubblico;

b) il verbale delle assemblee di cui agli articéi, commi 1 e 3, 72, commi 1, 2 e 3, 73 e 74,
comma 1 nonché la relazione illustrativa predispodall'organo amministrativo per tali
assemblee, entro trenta giorni da quello in caséanblea ha deliberato;
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c) il verbale previsto dagli articoli 70, comma 32, comma 5 e 74, comma 2,

contestualmente alla diffusione al pubblico;
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d) il verbale di cui all'articolo 70-bis, comma dgntestualmente alla diffusione al pubblico
nonché la relazione illustrativa di cui all'artiool0-bis, comma 2, entro trenta giorni da quello
in cui l'assemblea ha deliberatg

e) la documentazione prevista dall'articolo 70-bsnmi 3 e 4, contestualmente alla diffusione
al pubblico®®.

3. Agli emittenti obbligazioni quotate nei mercaggolamentati diversi dalla borsa, nonché agl
emittenti covered warrant e certificates si applicée disposizioni previste dagli articoli 75 e
76.

4. Gli emittenti covered warrant e certificatessingttono alla Consob la documentazione
indicata dall'articolo 95.

Art. 106%*
(Informazione periodica)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regokntati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 77, 78, 79, 8Q e 83.

2. Gli stessi emittenti, contestualmente alla ditbne al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dagli articoli 77, comméettere a), b) e c), e 81 nonché le ulteriori
informazioni contabili di carattere periodico canpgate dalla disciplina dei relativi mercati di
quotazione.

3. Agli emittenti obbligazioni quotate nei mercaggolamentati diversi dalla borsa, nonché agli
emittenti covered warrant e certificates si applacée disposizioni previste dagli articoli 77 e 83
e dall'articolo 97, comma#2

Art. 107
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regokntati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dalla Sezione IV, Capo Itjatla Sezione Ill, Capo lll, del presente Titolo
e dall'articolo 84-bié*.

2. Agli emittenti obbligazioni quotate nei mercaggolamentati diversi dalla borsa, nonché agli
emittenti covered warrant e certificates si applicgli articoli 84, 84-bis e 88%

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108%*°
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti si considerano emittenti strumefimianziari diffusi dall'inizio dell’esercizio
sociale successivo a quello nel corso del qualsosio verificate le condizioni previste
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dall'articolo 2-bis fino alla chiusura dell'eseroizociale in cui & stato accertato il venir meno d
tali condizioni.

1-bis. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi:

trasmettono senza indugio alla Consob la comurooazindicata negli allegati 3G e 3G-bis non
appena si verificano le condizioni previste déitaio 2-bis;

comunicano alla Consob il venir meno delle medesioadizioni, fornendone idonea
documentazione.

1-ter. Al fine di effettuare le comunicazioni preté dal comma precedente gli emittenti tengono
conto delle risultanze del libro dei soci, degliiml bilanci approvati, delle comunicazioni
ricevute e di ogni altro dato a loro disposizione.

2. La Consob pubblica 'elenco aggiornato deglitemii strumenti finanziari diffusi tramite

strumenti anche informatici di diffusione dellednfazioni?2.

Art. 109
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi ossano le disposizioni previste dall'articolo 66,
commi 1, 2 lettera b), 3, 5, e 6, lettere a), b),& 7, lettera b) e 66-b7¥.

Art. 109-bis
(Informazioni su patti parasociali)

1. Gli emittenti azioni diffuse informano il pubbdi, con le modalita previste dall'articolo 109,
della comunicazione di cui all'articolo 2341-terl @edice civile, indicando ogni elemento
necessario per una compiuta valutazione del patto.

2. Il comma precedente si applica anche ai paitidighiarati ai sensi dell'articolo 2341-ter del
codice civile al momento dell'entrata in vigorelagiresente disposizioR&.

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, cadtualmente al deposito presso il registro delle
imprese previsto dall'articolo 2435 del codiceleivimettono a disposizione del pubblico presso
la sede sociale il bilancio di esercizio approvdtdjlancio consolidato, se redatto, nonché le
relazioni contenenti il giudizio della societa ddvisione. Dell'avvenuto deposito € data
contestuale notizia mediante un avviso pubblicaioabneno un quotidiano a diffusione
nazionale.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentia @omunicazione al pubblico, trasmettono alla
Consob la documentazione prevista dal comma 1.
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3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiestiella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi spalicano le disposizioni dell'articolo 84, comma
12,

1-bis. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi applicano le disposizioni dell'articolo 84-bis.
Ai fini dell'applicazione del predetto articolo,rpg@ani di particolare rilevanza di cui all'articol
114-bis, comma 3 del Testo unico si intendono gadtvore di:

a) componenti del consiglio di amministrazione awevdel consiglio di gestione e soggetti che
svolgono funzione di direzione nell'emittente aridiffuse e nelle societa controllanti o,
direttamente o indirettamente, controllate;

b) persone fisiche controllanti I'emittente azidiffuse, che siano dipendenti dell'emittente o
collaboratori non legati allo stesso da rapportadoro subordinaté.

2. Agli emittenti azioni diffuse si applicano andealisposizioni dell'articolo 84, comm&2.

Art. 112
(Esenzioni)

(1.) ...omissis.. %2

1. Sono dispensati dalladempimento dell'articald,ilcomma 1, del Testo unico e nei loro
confronti non si applicano gli articoli 109, 11QL&l, gli emittenti strumenti finanziari quotati
nei mercati regolamentati di altri paesi dellUrdorEuropea o nei mercati di paesi

extracomunitari riconosciuti ai sensi dell'articdd@, comma 2, del Testo unico e alle SICAV
253

Capo VIl
Emittenti esteri

Art. 113
(Informazione su eventi e circostanze rilevafif)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati irofsa in Italia, aventi sede legale all'estero ed ai

soggetti che li controllano, si applicano le disp®i previste dagli articoli 66, 66-bis, 67 e 68
255

2. Alla diffusione al pubblico di raccomandazio parte degli emittenti indicati al comma 1,
dei soggetti abilitati e dei soggetti in rapportccdntrollo con essi si applicano le disposizioni
previste dagli articoli 69, 69-bis, 69-ter, 69-qprat69-quinquies, 69-sexies e 69-septies e 69-

novies®®,
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2-bis. Ai soggetti abilitati e agli altri soggetthe professionalmente producono o diffondono
valutazioni del merito di credito in relazione agimnittenti indicati al comma 1 si applica
l'articolo 69-decie$>”.

3. Le informazioni previste dal comma 1 sono fami lingua italiana.

Art. 114
(Operazioni straordinarie e informazioni periodiche

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotatiborsa in Italia aventi sede legale all'estero, la
Consob, all'atto della quotazione, stabilisce, deeriguardo alla disciplina vigente nel paese di
origine, le informazioni e i documenti da diffonderonché la lingua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatiladiorsa di un paese dell’'Unione Europea, si
applicano gli obblighi informativi vigenti in talgaese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatilmdiorsa di un paese extra-comunitario, gli
emittenti forniscono informazioni equivalenti a 4aendicate dalle disposizioni previste dalle
Sezioni Il e lll, Capo Il e dalle Sezioni | e lla@o Ill del presente Titolo nonché le eventuali
ulteriori informazioni richieste nel paese di quitde se le stesse hanno importanza per la

valutazione degli strumenti finanziari sul mercidiano?%,

Art. 115
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati iroksa in Italia aventi sede legale all'estero si
applicano le disposizioni previste dall'articola 84

Art. 116
(Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercaggolamentati italiani diversi dalla borsa
aventi sede legale all' estero)

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotadimmercati regolamentati italiani diversi dalla
borsa, aventi sede legale all'estero, la Consdlattal della quotazione, stabilisce, avendo
riguardo alla disciplina vigente nel paese d'oegile informazioni e i documenti da diffondere
nonché la lingua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotati m&rcati regolamentati di un paese dell'Unione
Europea, si applicano gli obblighi informativi vigiein tale paese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotati n@ércati regolamentati di un paese extra-
comunitario, gli emittenti forniscono informazioequivalenti a quelle previste dagli articoli 84,
105 e 106 e le eventuali ulteriori informazionihieste nel paese di quotazione se le stesse
hanno importanza per la valutazione degli strunfamnziari sul mercato italiarfe®.

Art. 116-bis
(Informazioni ulteriori in materia di bilanci)
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1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati neensati regolamentati italiani, aventi sede legale
all'estero, se il bilancio di esercizio e quellonsolidato nonché la relazione dell'organo
amministrativo non sono conformi alle disposiziemanate in materia dall'Unione Europea e
se i principi contabili applicati nhon danno una pagsentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societalel risultato economico dell'esercizio,
mettono a disposizione del pubblico le informazicminplementari necessaffé.

Capo VIII %!
Strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni in ssenza di domanda degli emittenti

Art. 116-ter®®
(Compiti della societa di gestione del mercatoungdi strumenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni)

1. La societa di gestione del mercato in cui glumsenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti:

a) entro il giorno antecedente l'inizio delle nagooni ne da notizia all'emittente e alla societa
di gestione del mercato in cui gli strumenti fini@nzsono stati ammessi su domanda;

b) al fine dello svolgimento dei compiti di cui afticolo 64, comma 1, lettere b), c) e f) del
Testo unico, acquisisce le informazioni trasmessgi @mittenti ai sensi del presente Titolo;

¢) da comunicazione al pubblico della messa a digjmme da parte degli emittenti della
documentazione prevista alle Sezioni IV e V, Cdpddl presente Titolé*.

TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Sezione |
Partecipazioni in societa con azioni quotate

Art. 117
(Variazioni delle partecipazioni rilevanti)

1. Tutti coloro che partecipano al capitale rappnésto da azioni con diritto di voto di una
societa con azioni quotate comunicano alla sopettecipata e alla Consob:

a) il superamento delle soglie percentuali del, Z,.5, 10 e successivi multipli di 5;

b) la riduzione della partecipazione entro le sogidicate alla lettera a).
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2. Per le societa i cui statuti prevedono limiti pbssesso azionario la Consob, con
provvedimento pubblicato nella Gazzetta Ufficiafmjo prescrivere percentuali diverse da
quelle indicate nel comma 1.

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione discipkti dall'articolo 120 del Testo unico e dalla
presente Sezione sono considerate partecipazeie sizioni delle quali un soggetto e titolare,
anche se il diritto di voto spetta o & attribuitteeri, sia quelle in relazione alle quali spetta o
attribuito il diritto di voto.

2. Ai medesimi fini sono anche computate sia l®mizdi cui sono titolari interposte persone,
fiduciari, societa controllate sia quelle in reta alle quali il diritto di voto spetta o € attrito
a tali soggetti.

3. La azioni intestate o girate a fiduciari e qeigler le quali il diritto di voto e attribuito a un
intermediario, nell'ambito dell' attivita di gesi® del risparmid®, non sono computate dai
soggetti controllanti il fiduciario o l'intermediar

Art. 119
(Criteri di calcolo per determinate soglie perceatiju

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione relativlle soglie del 5%, 10%, 25%, 50% e 75%
sono computate anche le azioni emesse e sottesdnit un soggetto pud acquistare o vendere
di propria iniziativa, direttamente o per il tramiti interposte persone, fiduciari, societa
controllate.

2. Le azioni che possono essere acquistate trdlegercizio di diritti di conversione o di
warrant sono computate ai fini del comma 1 soldas®juisizione pud avvenire entro sessanta
giorni.

3. L'esercizio delle facolta previste dai commige@enti obbliga a una nuova comunicazione
gquando la partecipazione supera le soglie predalitarticolo 117 o si riduce al di sotto delle
stesse.

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Chiunque aderisca a un patto parasociale poedt'articolo 122, commi 1 e 5, lettere a) e
d), del Testo unico riguardante piu del 5% del tzdgpine da comunicazione alla Consob e alla
societa le cui azioni sono oggetto del patto, i la propria partecipazione complessiva al
capitale della societa. La medesima comunicaziomv@ita anche da chi aderisca tramite
interposte persone o fiduciari o da chi controfidérente al patto.

2. Le comunicazioni previste dal comma 1 non somaute se le medesime informazioni sono
comunicate in forza degli articoli precedenti oweyono comunicate alla Consob e rese
pubbliche in occasione dell'adempimento agli olttlayevisti dall'articolo 122 del Testo unico.
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Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione delle partezipni)

1. La comunicazione e effettuata entro cinque gidrmercato aperto dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo, indipendenteteedalla data di esecuzione, mediante i
modelli previsti nell'Allegato 4A e secondo le igtioni contenute nell’Allegato 4B.

2. Qualora piu soggetti siano tenuti ad obblighicdimunicazione relativi alla medesima
partecipazione tali obblighi possono essere asdaltiino solo di essi, purché sia garantita la
completezza delle informazioni dovute da tuttiggetti interessati.

3. Gli intermediari che nell'esercizio della lotttivata di gestione del risparmio hanno acquisito

una partecipazione superiore al 2% e inferiore%l f®ssono, in luogo di quanto previsto al

comma 1, darne comunicazione alla societa partiecipaalla Consob entro 7 giorni dalla

pubblicazione dell'avviso di convocazione dellanari assemblea successiva. In tal caso
comunicano anche la partecipazione ad essi impetala data della comunicazione.

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica le informazioni acquisiteremtre giorni di mercato aperto successivi al
ricevimento della comunicazione, tramite strumeamtiche informatici di diffusione delle
informazioni.

2. La pubblicazione e effettuata anche tramit@taeta di gestione del mercato presso il quale
guotata la societa partecipata, secondo modalitéordate con la Consob.

Art. 122-bis
(Trasparenza sugli strumenti finanziari previsti'ddicolo 2351, comma 5, del codice civile)

1. Tutti coloro che possiedono strumenti finanzi@rni € riservata, ai sensi dell'articolo 2351,
comma 5, del codice civile, la nomina di un compaeedell'organo di amministrazione o
controllo, ne danno comunicazione alla societa temté e alla Consob quando,
alternativamente:

a) sono in grado di eleggere da soli un compongelittorgano di amministrazione o controllo
ovvero perdono tale possibilita;

b) superano, rispetto al totale degli strumentaririari di una medesima categoria emessi, le
soglie del 10%, 25%, 50% e 75% ovvero scendonosattb di tali soglie.

2. Ai fini dell'applicazione del comma precedenltevano gli strumenti finanziari:

- dei quali un soggetto é titolare, anche se iittdirdi voto spetta o & attribuito a terzi o in
relazione ai quali a tale soggetto spetta o ébaitd il diritto di voto;

- di cui sono titolari interposte persone, fidugiaocieta controllate o in relazione ai quali il
diritto di voto spetta o € attribuito a tali sogget
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Si applica l'articolo 118, comma 3.

3. La comunicazione ¢ effettuata entro cinque gidirmercato aperto dall'avvenuta conoscenza
della possibilitd di cui al comma 1, lettera a) enov dall'operazione idonea a determinare il
sorgere dell'obbligo di cui al comma 1, letteraibdlipendentemente dalla data di esecuzione,
mediante il modello previsto nell’'Allegato 4. Spéipa I'articolo 121, commi 2 e 3.

4. La Consob pubblica le informazioni acquisiterenit quindici giorni di mercato aperto
successivi al ricevimento della comunicazione, trstrumenti anche informatici di diffusione
delle informazionf®.

Sezione I
Partecipazioni in societa con azioni non quotate io societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini della determinazione degli obblighi dbmunicazione previsti dall'articolo 120,
comma 3, del Testo unico e dagli articoli 124 e 4@50 considerate:

a) le azioni o quote delle quali la societa comizquotate e titolare, anche se il diritto di voto
spetta o € attribuito a terzi;

b) le azioni o quote in relazione alle quali alladesima societa spetta o € attribuito il diritto di
voto, qualora esse consentano di esercitare weimfh dominante o notevole sull'assemblea
ordinaria ai sensi dell'articolo 2359, commi 1 el@&, codice civile.

2. Si applica l'articolo 118, comma 2.

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti altaieta emittente)

1. Le societa con azioni quotate che partecipamaitale rappresentato da azioni con diritto di
voto di societd con azioni non quotate o al capitdl societd a responsabilita limitata
comunicano alla societa partecipata la riduziorka gartecipazione entro la soglia del 10%.

2. Le comunicazioni alla societa partecipata pteuisill'articolo 120, comma 3, del Testo unico
e dal comma 1 sono effettuate entro sette gioifa data di acquisto o di cessione delle azioni,
delle quote o del diritto di voto.

3. Si applica l'articolo 121, comma 2.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti &lansob)

1. Le societa con azioni quotate comunicano allasGb le partecipazioni superiori al 10% del
capitale rappresentato da azioni con diritto doviot una societa con azioni non guotate o da
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quote in societa a responsabilita limitata ad ésgmutabili alla data di chiusura del primo
semestre di esercizio e alla data di chiusuraedelitizio.

2. La comunicazione alla Consob é effettuata emnémata giorni dalla data di approvazione del
progetto di bilancio e della relazione semestuatifzzando il modello 120A in Allegato 4A.

3. Si applica l'articolo 121, comma 2.

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. Le societa con azioni quotate rendono pubblighénformazioni indicate negli articoli
precedenti contestualmente alla diffusione del gttogdi bilancio, del bilancio e della relazione
semestrale.

Capol
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previsto'adtitolo 122 del Testo unico sono
solidalmente obbligati a darne comunicazione atiasob.

2. La comunicazione é effettuata mediante trasomssdi:
a) copia integrale del patto dichiarata conforntieraginale;

b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi dellzi@® Il del presente Capo; ove non ancora
pubblicato I'estratto & trasmesso alla Consob @rgiorno di pubblicazione.

¢) informazioni concernenti:

- gli elementi di identificazione, compreso il coglifiscale, degli aderenti al patto e dei soggetti
ai quali fa capo il controllo degli stessi;

- la data di deposito presso il registro delle iegr; se il deposito non e stato ancora effettuato,
la data € comunicata entro due giorni dal dep@s@sso;

- il quotidiano nel quale I'estratto previsto délazione Il del presente Capo e pubblicato e la
data di pubblicazione; ove tali dati non siano dispili, gli stessi sono comunicati entro il
giorno della pubblicazione.
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3. Fermo il disposto del comma 2, i documenti iaticelle lettere a) e b) dello stesso comma
sono trasmessi anche mediante riproduzione su aitiimformatici, unitamente al modello
previsto dall'Allegato 4C, redatto secondo le &tni contenute nell'Allegato 485,

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionamentosoomunicate alla Consob:

a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneaia integrale del patto modificato con
evidenza delle variazioni intervenute ovvero diiaagel separato accordo che ha modificato il
patto originario; il patto modificato o l'accordoodificativo € altresi trasmesso mediante
riproduzione su strumenti informatici;

b) le variazioni delle azioni e degli strumentiditziari che attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni complessivamente o singadmte apportati al patto e delle altre
informazioni previste dall'articolo 130, comma é&ftéra b) e c) qualora dette variazioni non
debbano essere comunicate ai sensi della precddénta a);

¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dellmgtmento del patto;

d) la data di deposito presso il registro dellermsp dell'accordo modificato; se il deposito non
e stato ancora effettuato, la data € comunicata eoe giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicato aisseell'articolo 131 e trasmesso alla Consob,
anche mediante riproduzione su supporto informatirdro il giorno di pubblicazione, con
indicazione del quotidiano e della data di publzicae. Nelle ipotesi previste dall'articolo 131,
comma 2, il supporto contiene l'ultimo estratto gdaetto pubblicato ai sensi dellarticolo 130,
ovvero dell'articolo 131, comma 1, aggiornato c@mlodifiche intervenute. Ove necessario, il
supporto e integrato con il modello previsto dadlleegato 4C contenente l'indicazione dei dati
aggiornati e redatto secondo le istruzioni contemedl'Allegato 457",

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'articold31 comma 2 del Testo unico la notizia del
preavviso e trasmessa alla Consob, a cura delgetagdentro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione Il
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto e pubblicato su un quotidiano a giffue nazionale, con veste tipografica idonea a
consentirne un‘agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, 'estratioviato alla societa i cui strumenti finanziari
sono oggetto del patto e, per la diffusione deksso, alla societa di gestione del mercato.
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Art. 130%%®
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necessa®e pna compiuta valutazione del patto e
almeno le seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono ogyelel patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finanzielne attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni o diritti di voto ai serdgll'articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, complessivamente conferiti, la loro perceié rispetto al numero totale delle azioni
rappresentative del capitale sociale e degli stninfimanziari emessi della medesima categoria
e, nel caso di strumenti finanziari che attribuiszdiritti di acquisto o sottoscrizione, il numero
complessivo delle azioni che possono essere aatpiisisottoscritté:

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti finantiahe attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni o diritti di voto ai serggll'articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno confaigpetto al numero totale delle azioni conferite
e al numero totale delle azioni della medesimagaia rappresentative del capitale sociale; se
il patto ha ad oggetto strumenti finanziari cheilatiscono diritti di acquisto o di sottoscrizione
di azioni o diritti di voto ai sensi dell'articol@351, ultimo comma, del codice civile, le
percentuali di strumenti da ciascuno conferiti gisp al numero totale degli strumenti conferiti
e al numero totale degli strumenti emessi dellaesigola categoria nonché il numero delle
azioni che possono essere acquistate o sottoscritte

- il soggetto che in virtu del patto esercita ilntollo della societa o che & in grado di
determinare la nomina di un componente dell'orgéirmmministrazione o controllo riservata a
strumenti finanziari.

Nei patti conclusi in forma associativa e in queliinclusi fra piu di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del naroemplessivo di tali soggetti, del numero
delle azioni complessivamente conferite e dellegmuali da queste rappresentate rispetto ai
parametri sopra indicati. Entro sette giorni dglabblicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea di bilancio della societa, ovverlfadsemblea convocata ai sensi dell'articolo
2364-bis del codice civile, & trasmesso alla sacgtéssa un elenco contenente l'indicazione
aggiornata delle generalita di tutti gli aderented numero delle azioni da ciascuno conferite.
L'elenco @ reso disponibile dalla societa per lasatiazione da parte del pubblg

d) il contenuto e la durata del patto;

e) l'ufficio del registro delle imprese presso itysatto € depositato e, se gia noti, la data e gli
estremi del deposito;
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2. Le informazioni previste dal comma 1, letterasopo integrate, se oggetto di previsione
nell'accordo, dall'indicazione di:

a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol®@2, comma 5, del Testo unico;

b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti,dabta di composizione e di funzionamento;
c¢) disciplina del rinnovo del patto e del recesaliodstesso;

d) clausole penali;

e) soggetto presso il quale gli strumenti finaridano depositati.

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patto si riferiscono le informazioni previste

dall'articolo 130, il patto e pubblicato per edtrahella versione modificata secondo le
disposizioni degli articoli precedenti, evidenziand modifiche intervenute.

2. Se le maodifiche riguardano esclusivamente i stiggderenti e il numero degli strumenti

finanziari complessivamente o singolarmente appaatgpatto, ovvero le percentuali previste

dall'articolo 130, e consentito pubblicare solmiedifiche intervenute. Le modifiche, diverse da
quelle riguardanti l'ingresso e l'uscita dal pald soggetti aderenti, sono pubblicate entro dieci
giorni dalla conclusione di ciascun semestre del@zio, indicando la situazione al momento
esistente, qualora nessuna delle percentuali megsteinell'anzidetto articolo 130, comma 1,

lettere b) e c), secondo alinea vari di pit di dueti percentuak™.

3. Con le modalita previste dall'articolo 129, spabblicate:

a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articoR31comma 2, del Testo unico, la notizia del
preavviso, a cura del recedente, entro dieci gidatiinoltro dello stesso;

b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dellaglimento del patto entro dieci giorni dal loro
perfezionamento.

Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 dekfb unico, che non comportano I'esistenza di
un patto parasociale tra gli associati, pubblicaom le modalita indicate dall'articolo 129, un
estratto contenente almeno le seguenti informazioni

a) societa i cui azionisti aderiscono all'assooiae]
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b) numero degli associati e percentuale di capitalgpresentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata dsidaiazione;
d) requisiti e modalita per aderire all'associagion

2. L'estratto e pubblicato anche in occasione dhi agodifica concernente la lettera c) del
comma precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione dell'movdi convocazione dell' assemblea di bilancio
della societa, ovvero dellassemblea convocatarsi slell'articolo 2364-bis del codice civile, le
associazioni trasmettono alla societa stessa meca@leontenente I' indicazione aggiornata delle
generalitd degli associati, del numero delle azidaiessi possedute e della percentuale di
capitale da queste rappresentata. L'elenco é rggonibile dalla societa per la consultazione da
parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stesso texnailla societa di gestione del mercato, che ne

cura la diffusione, un avviso contenente I' indiocae aggiornata del numero degli associati e le
altre informazioni, in forma aggregata, previsteatsnma precedenfé?.

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132, carimtrasmettono alla Consob:

a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copitegnale dello statuto e delle altre disposizioni
che ne regolano il funzionamento;

b) entro il giorno di pubblicazione, copia deglitrati previsti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 dedksstarticolo.

TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che intendermrmvere una sollecitazione di deleghe di voto
pubblica un avviso su un quotidiano a diffusioneio@ale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente inviala societa emittente, alla Consob, alla
societa di gestione del mercato ed alla societgeslione accentrata delle azioni.
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3. L'avviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'imteediario e dell' emittente le azioni per le quali
viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dellassemblea e I'eléegli argomenti all' ordine del giorno;

c) la data a partire dalla quale l'azionista pebiedere all' intermediario, anche per il tramite
del depositario, il prospetto ed il modulo di delexyvero prenderne visione presso la societa di
gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende geot la sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 5Aprbspetto ed il modulo, redatti secondo gli
allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi alla Corbel) entro cinque giorni lavorativi, puo
richiedere informazioni integrative e stabilire to@olari modalitd di diffusione ai sensi

dell'articolo 144, comma 2, lettera a), del Tesio.

5. Decorso detto termine lintermediario diffondeprospetto e il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copasakieta emittente, alla Consob, alla societa
di gestione del mercato e alla societa di gestiaoceentrata. Quest'ultima informa, senza
indugio, i depositari della disponibilita del pretio e del modulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti depasii della sollecitazione in tempo utile per la
loro eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il dgpos, il modulo corredato dal prospetto, a
chiungue ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modulo neseessaria da circostanze sopravvenute é
tempestivamente comunicata ai soggetti indicatcoeima 5 e a coloro che hanno gia conferito
la delega ed € messa a disposizione degli aziohstsostituzione dell' intermediario e resa

nota con le modalita previste dal comma 1.

9. Arichiesta dell'intermediario e senza ritardo:

a) la societa di gestione accentrata comunica iimativi dei depositari e la quantita di azioni
della societa emittente registrata sui rispettritctitoli;

b) i depositari comunicano i nhominativi e il nhumedo azioni possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaaleii dati;

c) la societa emittente mette a disposizione leltaaze del libro soci e delle altre
comunicazioni ricevute in forza di disposizionil@gge o di regolamento.
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10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pstoi dal comma 1, chiunque diffonde
informazioni attinenti la sollecitazione ne da @sttale comunicazione alla societa di gestione
del mercato e alla Consob che puo richiedere fagiidne di precisazioni e chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonaia@ael committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promassagiuntamente da piu soggetti, questi ultimi
non sono tenuti agli adempimenti previsti dalltatd 122 del Testo unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. I committente e l'intermediario si comportammaliligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, l'intermediarg astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interdgsdornisce in modo comprensibile i
chiarimenti richiesti e illustra le ragioni dellalcitazione ponendo, in ogni caso, in evidenza
le implicazioni derivanti da rapporti di affari @qecipativi del committente, dell'intermediario
e delle societa dei rispettivi gruppi, con la stciemittente.

3. L'intermediario informa che il voto sara eserdt solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'agtaniove si verifichino circostanze di rilievo
che non possono essere a questi comunicate tédr dagionevolmente ritenere che l'azionista
stesso se le avesse conosciute avrebbe dato dgppr@vazione, il voto potra essere esercitato in
modo diverso da quello proposto.

4. Lintermediario mette a disposizione degli amtnla documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commi 3,e 4 dell'articolo 70-bis, comma 22
dell'articolo 72, dell'articolo 73, dell'articolo47e ogni altra documentazione predisposta
dall'emittente in vista dell'assembféa

5. Il committente e l'intermediario mantengonodgretezza sui risultati della sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato stampliespressione del voto, delle motivazioni
del voto nell'ipotesi prevista dal comma 3, ultipaate e dell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenuto areoper conto del delegante anche sugli
argomenti iscritti all'ordine del giorno per i qudlcommittente non ha formulato proposte,
secondo la volonta espressa dal delegante stesswdelo di delega ai sensi dell'articolo 137,
comma 2.

8. Il committente non puo acquisire deleghe di \aiteensi dell' articolo 2372 del codice civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)
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1. L'associazione che intende promuovere una racatil deleghe ne da notizia con un
comunicato stampa e informa la societa emitterteCodnsob e la societa di gestione del
mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazione atalinell'Allegato 5A e il modulo di delega
redatto secondo l'Allegato schema 5D alla Consaly elntro cinque giorni lavorativi, puo
provvedere ai sensi dell'articolo 144, comma 2etata), del Testo unico.

3. Decorso detto termine l'associazione consegtiaaagociati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copia @bnsob e alla societa di gestione del
mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli aatoda documentazione predisposta
dallemittente ai sensi dell'articolo 70, commi 3.,e 4, dell'articolo 70-bis, comma 2°
dell'articolo 72, dell'articolo 73, dell'articolo47e ogni altra documentazione predisposta
dall'emittente in vista dell'assemblea, nonchéferimazioni sulle eventuali proposte di voto
atte a consentire all'associato di assumere unsialee consapevofg®.

5. Nello svolgimento della raccolta I'associazi®siecomporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibilepferinazioni e i chiarimenti richiesti dagli
azionisti.

6. Si applicano gli articoli 134, comma 10, e 1&&nma 3, ultima parte.

Art. 13747
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionista ahbia effettuato I'adempimento necessario per
la partecipazione all'assemblea, trasmette alftimediario, direttamente o per il tramite del
depositario, o all'associazione il modulo di del&§a

2. L'azionista che abbia conferito la delega arpdreiale pud esprimere con lo stesso modulo
di delega il proprio voto per gli argomenti isarétl'ordine del giorno per i quali il committente
non ha richiesto il conferimento della delega. Bbrstessi argomenti € fatto divieto al
committente di formulare raccomandazioni, dichiamaz o altra indicazione idonea a
influenzare il voto. La mancata espressione deb \gitintende astensione. Per il caso di
modifica o integrazione delle proposte sottopoditasaemblea, I'azionista che ha espresso |l
voto puo manifestare la propria volonta scegliemdd'astensione, il voto contrario e I' adesione
alle proposte espresse dall'organo amministratida altro azionista.

3. La delega e revocata mediante dichiarazioneessiportata a conoscenza dell'intermediario
o dell'associazione almeno il giorno precedenssdmblea. L'intermediario o I'associazione da
seguito alle istruzioni dell'azionista in ordinéaaertificazione indicata nel comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della raccplta



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

1. In caso di interruzione per qualsiasi ragiongema da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, lettera b) del Testo unico, della soleiine o della raccolta delle deleghe, il
committente o I' associazione ne danno notizipetiszamente, nei modi previsti dall'articolo
134, commi 1 e 2, e dall'articolo 136, comma 1.

2. Il committente o lintermediario e i legali rappentanti dell' associazione esercitano
comunque il voto relativo alle azioni per le qukdi delega é stata conferita prima della
pubblicazione della notizia prevista dal comma 1.

Capo
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Avviso di convocazione dell' assemblea)

1. L'avviso di convocazione dell'assemblea contiene
a) l'avvertenza che il voto pud essere esercitatbeaper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedarecheda di voto;

¢) l'indirizzo a cui trasmettere la scheda di vetbil termine entro il quale deve pervenire al
destinatario.

2. Copia dell'avviso e inviata alla societa di gast accentrata degli strumenti finanziari che
attribuiscono il diritto di voto nell'assemblea. reedesima societa informa i depositari che ne
danno comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto e predisposta in modo da gexda segretezza del voto fino all'inizio
dello scrutinio e contiene lindicazione della st&i emittente, degli estremi della riunione
assembleare, delle generalita del titolare deftdidi voto con la specificazione del numero di
azioni possedute, delle proposte di deliberazidiespressione del voto, la data e la
sottoscrizioné”,

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depositiischeda di voto a chiunque, legittimato a
partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. Il voto per corrispondenza é esercitato direttate dal titolare ed € espresso su ciascuna delle
proposte di deliberazione formulate.
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2. La scheda deve pervenire, anche per il tramék dépositario, alla societa, entro le
quarantotto ore precedenti 'assemif@a

3. Il voto espresso resta segreto fino all'inizédlal scrutinio in assemblea e conserva validita
anche per le successive convocazioni della stsssandblea.

4. 1l voto pud essere revocato mediante dichiareziespressa portata a conoscenza della
societa almeno il giorno precedente I' assenfBfea

Art. 142
(Adempimenti preliminari all' assemblea)

1. La data di arrivo € attestata sulle schede dgpansabile dell' ufficio incaricato della
ricezione.

2. Il presidente dell'organo di controllo custodide schede di voto sino all'inizio dei lavori
assemblear®.

Art. 143%%
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previsti rivep di sottoscrizione non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'asbkea né ai fini della votaziorf&"

2. La mancata espressione del voto si intende estemsione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione dellepgmste sottoposte all' assemblea, il titolare del
diritto che ha espresso il voto pud manifestarprégoria volonta scegliendo fra I'astensione, il
voto contrario e l'adesione alle proposte di vatpresse dall'organo amministrativo o da altro
azionista.

TITOLO V
TUTELA DELLE MINORANZE 2%

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. Il regolamento della societa di gestione delaatr disciplina I'esclusione su richiesta dalle
negoziazioni prevista dall'articolo 133 del Testuco, fissando anche un intervallo temporale
adeguato, comunqgue non inferiore a tre mesi, trdelzdsione di richiedere I'esclusione dalle
negoziazioni e la data di effettiva esclusione.

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni ordi@a& in ogni caso condizionata all'esistenza
nel mercato di quotazione di una disciplina ddldf pubblica di acquisto obbligatoria
applicabile all'emittente nel caso di trasferimerdd partecipazioni di controllo ovvero
all'esistenza di altre condizioni valutate equindldalla Consob.
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Art. 144-bis
(Acquisto di azioni proprie e della societa coritnole)

1. Gli acquisti di azioni proprie e della societ@ntrollante, disciplinati dall'articolo 132 del
Testo unico, possono essere effettuati:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquistdicscambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalita dperastabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, cmeconsentano l'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predetetaiproposte di negoziazione in vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derimagoziati nei mercati regolamentati che
prevedano la consegna fisica delle azioni sotttstancondizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabiliscaafiia di compravendita dei predetti
strumenti tali da:

- non consentire l'abbinamento diretto delle prtgodi negoziazione in acquisto con
predeterminate proposte di negoziazione in vendita;

- garantire un'agevole partecipazione da partei degtstitori alle negoziazioni dei predetti
strumenti derivati utilizzati per I'acquisto di ezi proprie; a tal fine la societa di gestione gadi

idonee modalita operative e i connessi obblighlidaygittenti di informazione al pubblico sulle
caratteristiche degli strumenti derivati utilizzati

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmeatke azioni da questi possedute, di
un'opzione di vendita da esercitare entro un peridd tempo stabilito nella delibera
dell'assemblea di autorizzazione del programmagliiato.

2. La delibera dell'assemblea che autorizza I'stgudi azioni proprie specifica quali delle
modalita, previste al comma 1, possono essereastik.

3. Prima dell'inizio delle operazioni finalizzatdl'acquisto delle azioni, diverse da quelle
indicate al comma 1, lettera a), tutti i dettagkl dorogramma di acquisto autorizzato
dall'assemblea devono essere comunicati al pubblicdudendo almeno I'obiettivo del
programma, il controvalore massimo, il quantitatimassimo di azioni da acquisire e la durata
del periodo per il quale il programma ha ricevdautorizzazione. Modifiche successive al
programma devono essere tempestivamente comuaigatéblico.

4. Al termine del periodo per il quale e accordéatorizzazione dell'assemblea I'emittente
comunica al pubblico informazioni sull'esito debgramma con un sintetico commento sulla
sua realizzazione.

5. La comunicazione al pubblico delle informazipreviste nei commi 3 e 4 e effettuata con le
modalita indicate all'articolo 68°.

TITOLO V-BIS &
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO
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Capo |
Nomina degli organi di amministrazione e controllo

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 144-ter
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “azioni quotate”: le azioni quotate in mercatjolamentati italiani o di altri paesi dell'Unione
Europea che attribuiscono diritti di voto nelleibdetazioni assembleari che hanno ad oggetto la
nomina dei componenti degli organi di amministragi@ controllo;

b) “capitale sociale”: il capitale costituito dalieioni quotate;

C) “capitalizzazione di mercato”: la media dellgpitalizzazione delle azioni quotate nell'ultimo
trimestre dell'esercizio sociale;

d) “flottante”: la percentuale di capitale socialestituito da azioni con diritto di voto non
rappresentata dalle partecipazioni rilevanti aisselell'articolo 120 del Testo unico e dalle
partecipazioni conferite in patti parasociali pstivilall'articolo 122 del Testo unico;

e) “soci di riferimento”: i soci che hanno preséata votato la lista risultata prima per humero
di voti;

f) “gruppo”: il controllante, le societa controkaé le societa sottoposte a comune controllo;

g) "rapporti di parentela™ i rapporti fra un sook quei familiari che si ritiene possano
influenzare, o essere influenzati, dal socio ste$ati familiari possono includere: il coniuge
non separato legalmente, i figli anche del coniugepnvivente e i figli del convivente, le
persone a carico del socio, del coniuge non sepklagalmente e del convivente.

2. Nel presente Capo ogni riferimento al collegialacale o ai sindaci & da considerarsi come
relativo anche al consiglio di sorveglianza e abistomponenti, ove non sia diversamente
specificatc®®,

Sezione Il
Quote di partecipazione per la presentazione di lis
per l'elezione del consiglio di amministrazione

Art. 144-quater
(Quote di partecipazione)
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1. Salva la minore percentuale prevista nello &data quota di partecipazione richiesta per la
presentazione delle liste di candidati per l'elegidel consiglio di amministrazione ai sensi
dell'articolo 147-ter del Testo unico:

a) é pari allo 0,5% del capitale sociale per leietacla cui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro venti miliardi;

b) e pari all'1% del capitale sociale per le s@clatcui capitalizzazione di mercato € maggiore
di euro cinque miliardi e inferiore o uguale a eveati miliardi;

c) € pari all'1,5% del capitale sociale per le stacla cui capitalizzazione di mercato € maggiore
di euro due miliardi e cinquecento milioni e integ o uguale a euro cinque miliardi;

d) e pari al 2% del capitale sociale per le sodeetui capitalizzazione di mercato € maggiore di
euro un miliardo e inferiore o uguale a euro dukandii e cinquecento milioni;

e) é pari al 2,5% del capitale sociale per le sadacui capitalizzazione di mercato € maggiore
di euro cinquecento milioni e inferiore o ugualeusio un miliardo.

2. Salva la minore percentuale prevista nello gtata quota di partecipazione € pari al 4,5%
del capitale sociale per le societa la cui cagitalzione di mercato € inferiore o uguale a euro
cinquecento milioni ove, alla data di chiusura 'dsé#rcizio, ricorrano congiuntamente le

seguenti condizioni:

- il flottante sia superiore al 25%;

- non vi sia un socio o piu soci aderenti ad unigpparasociale previsto dall'articolo 122 del
Testo unico che dispongano della maggioranza dili di voto esercitabili nelle deliberazioni
assembleari che hanno ad oggetto la nomina dei@oemdi degli organi di amministrazione.

Ove non ricorrano le suddette condizioni, salvanlaore percentuale prevista nello statuto, la
quota di partecipazione e pari al 2,5% del capgatzale.

3. Per le societa cooperative la quota di parteapa € pari allo 0,5% del capitale sociale,
salva la minore percentuale prevista nello statuto.

4. Fermo restando quanto stabilito al comma 3sfgituti delle societa cooperative debbono
consentire la presentazione delle liste anche adiwmero minimo di soci, comunque non
superiore a cinquecento, indipendentemente dallacepwale di capitale sociale

complessivamente detendta.

Sezione Il
Elezione dell'organo di controllo

Art. 144-quinquies
(Rapporti di collegamento tra soci di riferimentsaei di minoranza)
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1. Sussistono rapporti di collegamento rilevantsenmsi dell'articolo 148, comma 2, del Testo
unico, fra uno o piu soci di riferimento e uno @ pbci di minoranza, almeno nei seguenti casi:

a) rapporti di parentela;
b) appartenenza al medesimo gruppo;
c) rapporti di controllo tra una societa e colohe ta controllano congiuntamente;

d) rapporti di collegamento ai sensi dell'artic@®69, comma 3 del codice civile, anche con
soggetti appartenenti al medesimo gruppo;

e) svolgimento, da parte di un socio, di funziomistprie o direttive, con assunzione di
responsabilita strategiche, nell'ambito di un gaugpappartenenza di un altro socio;

f) adesione ad un medesimo patto parasociale poedd@l'articolo 122 del Testo unico avente
ad oggetto azioni dell'emittente, di un controkadt quest'ultimo o di una sua controllata.

2. Qualora un soggetto collegato ad un socio dirinfento abbia votato per una lista di
minoranza l'esistenza di tale rapporto di collegatmassume rilievo soltanto se il voto sia stato
determinante per I'elezione del sind&€o

Art.144-sexies
(Elezione dei sindaci di minoranza con voto daljst

1. Fatti salvi i casi di sostituzione, I'eleziorsd dindaco di minoranza ai sensi dell'articolo 148,
comma 2 del Testo unico & contestuale all'elezidegli altri componenti dell'organo di
controllo.

2. Ciascun socio puo presentare una lista perffanadi componenti del collegio sindacale. Lo
statuto puo richiedere che il socio o i soci chespntano una lista siano titolari al momento

della presentazione della stessa di una quota dieqgiyazione non superiore a quella
determinata ai sensi dell'articolo 147-ter, comnallTesto unico.

3. Le liste recano i nominativi:

a) nel caso di elezione del collegio sindacaleurtth o piu candidati alla carica di sindaco
effettivo e di sindaco supplente;

b) nel caso di elezione del consiglio di sorveglardi due o piu candidati.

| nominativi dei candidati sono contrassegnati danumero progressivo e sono comungue in
numero non superiore ai componenti dell'organde&ggere.

4. Le liste sono depositate presso la sede saimeno quindici giorni prima di quello previsto
per I'assemblea chiamata a deliberare sulla nod@nsindaci, corredate:
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a) delle informazioni relative all'identita dei sebe hanno presentato le liste, con l'indicazione
della percentuale di partecipazione complessivaeneetenuta e di una certificazione dalla
guale risulti la titolarita di tale partecipazione;

b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelie detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza refti attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dall'articolo 144-quinquies @uesti ultimi;

¢) di un'esauriente informativa sulle caratteristicpersonali e professionali dei candidati,
nonché di una dichiarazione dei medesimi candatétistante il possesso dei requisiti previsti
dalla legge e della loro accettazione della cartdida

5. Nel caso in cui alla data di scadenza del tezrdincui al comma 4 sia stata depositata una
sola lista, ovvero soltanto liste presentate da clog, in base a quanto stabilito nel comma 4,
risultino collegati tra loro ai sensi dell'articol@l4-quinquies, possono essere presentate liste
sino al quinto giorno successivo a tale data. Ircdgo le soglie eventualmente previste dallo
statuto ai sensi del comma 2 sono ridotte alla meta

6. Un socio non puo presentare né votare piu diigteg anche se per interposta persona o per il
tramite di societa fiduciarie. | soci apparteneitmedesimo gruppo e i soci che aderiscano ad
un patto parasociale avente ad oggetto azionedettente non possono presentare o votare piu
di una lista, anche se per interposta persona @ pamite di societa fiduciarie. Un candidato
puo essere presente in una sola lista, a penaldguibilita.

7. E eletto sindaco effettivo il candidato indicaloprimo posto nella lista che ha ottenuto il

maggior numero di voti, tra le liste presentatetate da parte di soci che non siano collegati ai
soci di riferimento ai sensi dell'articolo 148, aqom 2 del Testo unico. E eletto sindaco

supplente il candidato alla relativa carica indicaltprimo posto nella stessa lista.

8. Possono altresi essere nominati, se lo statutprévede, ulteriori sindaci supplenti o
consiglieri di sorveglianza destinati a sostituireomponente di minoranza, individuati tra gli
altri candidati della lista di cui al comma precet@eo, in subordine, fra i candidati collocati
nella lista di minoranza risultata seconda per mordevoti.

9. Gli statuti non possono prevedere una percenialn numero minimo di voti che le liste
devono conseguire. Gli statuti stabiliscono cripat I'individuazione del candidato da eleggere
nel caso di parita tra le liste.

10. Nel caso in cui lo statuto preveda l'elezion@id di un sindaco di minoranza i posti si
ripartiscono proporzionalmente secondo i criteeivmti dallo statuto stesso.

11. Nei casi in cui, per qualsiasi motivo, vengaancare il sindaco di minoranza, subentra il
sindaco supplente di cui al comma 7. In mancanzaudist'ultimo, subentrano i sindaci
supplenti o i consiglieri di sorveglianza nomirgitsensi del comma 8.

12. L'assemblea prevista dall'articolo 2401, comindel codice civile e, nel caso in cui
I'emittente adotti il modello dualistico, dall'adio 2409-duodecies, comma 7 del codice civile,
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procede alla nomina o alla sostituzione nel rigpdtl principio di necessaria rappresentanza
delle minoranzé®.

Sezione IV
Pubblicita delle liste

Art. 144-septies
(Pubblicita della quota di partecipazione)

1. La Consob pubblica, entro trenta giorni dallaustira dell'esercizio sociale, la quota di
partecipazione richiesta per la presentazione tistke dei candidati per I'elezione degli organi
di amministrazione e controllo, tramite strumenticlde informatici di diffusione delle
informazioni.

2. Nell'avviso di convocazione dell'assemblea chiana deliberare sulla nomina degli organi di

amministrazione e controllo é indicata la quotaalitecipazione per la presentazione delle liste
292

Art. 144-octies
(Pubblicita delle proposte di nomina)

1. Le societa italiane con azioni quotate in méroagolamentati italiani, senza indugio e

comunque almeno dieci giorni prima di quello previper I'assemblea chiamata a deliberare
sulla nomina degli organi di amministrazione e oalid, mettono a disposizione del pubblico

presso la sede sociale, la societa di gestionendetato e nel proprio sito internet, le liste dei
candidati depositate dai soci e corredate:

a) per i candidati alla carica di sindaco, dellorimazioni e della documentazione indicate
nell'articolo 144-sexies, comma 4;

b) per i candidati alla carica di amministratore:
b.1) di un'esauriente informativa sulle caratteis personali e professionali dei candidati;

b.2) della dichiarazione circa l'eventuale possedsd requisiti di indipendenza previsti
dall'articolo 148, comma 3 del Testo unico e, sstiuto lo prevede, degli ulteriori requisiti
previsti da codici di comportamento redatti da sté&cdi gestione di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria;

b.3) dellindicazione dell'identita dei soci chenha presentato le liste e della percentuale di
partecipazione complessivamente detenuta.

2. Con le modalita indicate nell'articolo 66, e adatotizia senza indugio della mancata
presentazione di liste di minoranza per la nomieasthdaci di cui al comma 5 dell'articolo
144-sexies, dell'ulteriore termine per la preseatezdelle stesse e della riduzione delle soglie
eventualmente previste dallo statétd
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Art. 144-novies
(Composizione degli organi di amministrazione etawio)

1. Le societa italiane con azioni quotate in méroagolamentati italiani informano senza
indugio il pubblico, con le modalitd previste daflicolo 66, dell'avvenuta nomina dei
componenti degli organi di amministrazione e cdtarimdicando:

a) la lista dalla quale ciascuno dei componentbgdani di amministrazione e controllo é stato
eletto, precisando se si tratta della lista pregant votata dalla maggioranza ovvero dalla
minoranza;

b) gli amministratori che hanno dichiarato di easer possesso dei requisiti di indipendenza
previsti dall'articolo 148, comma 3 del Testo uneose lo statuto lo prevede, degli ulteriori

requisiti previsti da codici di comportamento rdidata societd di gestione di mercati

regolamentati o da associazioni di categétia

Art. 144-decies
(Informazione periodica)

1. Le informazioni indicate negli articoli 144-aesi e 144-novies riferite ai candidati eletti sono
riportate nella relazione sull'adesione a codigiatnportamento prevista dall'articolo 89-bis o,
in mancanza, nella relazione sulla gestione predatl'articolo 2428 del codice civife.

Sezione V
Disposizioni finali

Art. 144-undecies
(Disposizioni in materia di societa privatizzate)

1. In deroga a quanto previsto dal presente Cagdepsocieta privatizzate indicate dall'articolo
3 del decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332, coiwedalla legge 30 luglio 1994, n. 474,
restano ferme le disposizioni dell'articolo 4 deldasimo decreto-legge.

Capol
Limiti al cumulo degli incarichi dei componenti dedi organi di controllo

Art.144-duodecies
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “componente dell'organo di controllo™ il commmte effettivo del collegio sindacale, del
consiglio di sorveglianza o del comitato di corls@ulla gestione;

b) “sindaco incaricato del controllo contabile”: dindaco effettivo che esercita le funzioni
previste dall'articolo 2409-bis, comma 3 del codicde;
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¢) “amministratore con deleghe gestionali”: I'amistiratore unico o lI'amministratore delegato
ai sensi dell'articolo 2381 del codice civile;

d) “emittenti": le societa italiane con azioni qaiat nei mercati regolamentati italiani o di altri
paesi dell'Unione Europea e le societa emittentingnti finanziari diffusi fra il pubblico in
misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 deltdamico;

e) “societa di interesse pubblico”: le banchejmgkrmediari finanziari ai sensi dell'articolo 107
del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. B85im ai sensi dell'articolo 1, comma 1, lettera
e) del Testo unico, le societa di investimento @itake variabile (SICAV) ai sensi dell'articolo
1, comma 1, lettera i) del Testo unico, le sodiltigestione del risparmio ai sensi dell'articolo 1,
comma 1, lettera 0) del Testo unico, le impresasgicurazione ai sensi dell'articolo 1, comma
1, lettere s), t) e u) del decreto legislativo ffesabre 2005, n. 209, costituiti in forma di soaiet
di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del adice civile e diversi dagli emittenti;

f) “societa grande”: la societa di cui al Libro Vitolo V, Capi V, VI e VIl del codice civile,
diversa dagli emittenti e dalle societa di inteeegsubblico, che, individualmente o
complessivamente a livello di gruppo, qualora radidpilancio consolidato: i) occupa in media
durante l'esercizio almeno 250 dipendenti; ovveyopiesenta ricavi delle vendite e delle
prestazioni superiori a 50 milioni di euro e univattdello stato patrimoniale superiore a 43
milioni di euro;

g) “societa media”: la societa di cui al Libro Vitdlo V, Capi V, VI e VII del codice civile,
diversa dagli emittenti e dalle societa di inteeegsubblico, che, individualmente o
complessivamente a livello di gruppo, qualora radigoilancio consolidato, occupa in media
durante I'esercizio meno di 250 dipendenti e n@gesauno dei seguenti limiti : i) 50 milioni di
euro di ricavi delle vendite e delle prestaziof; 43 milioni di euro di attivo dello stato
patrimoniale;

h) “societa piccola”: la societa di cui al Libro Vitolo V, Capi V, VI e VII del codice civile,
diversa dagli emittenti e dalle societa di inteeegsibblico, che non supera due dei limiti
previsti dall'art. 2435-bis del codice civile, eslacieta per la cartolarizzazione dei crediti di cu
alla legge 30 aprile 1999, n. 130;

i) “societa controllata”: societa inclusa nell'ared consolidamento, il cui componente
dell'organo di amministrazione o di controllo riteeanaloga carica nella capogrugpo

j) “incarichi esenti”: incarichi di liquidatore assti nel procedimento di cui al Libro V, Titolo
V, Capo VI, del codice civile ovvero incarichi amti a seguito di nomina disposta
dall'autorita giudiziaria 0 amministrativa nei pedémenti previsti dall'art. 2409, comma 4 del
codice civile, e nelle procedure previste dal redgoreto 16 marzo 1942, n. 267 e dalle leggi
speciali, ivi comprese quelle riguardanti sociéténgtresse pubblico.

2. | parametri quantitativi indicati ai punti f)) @ h) del comma 1 sono riferiti ai dati riportati
nell'ultimo bilancio approvat&®.

Art. 144-terdecies
(Limiti al cumulo degli incarichi)
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1. Non possono assumere la carica di componenrterdaho di controllo di un emittente coloro
I quali ricoprono la medesima carica in cinque &mii.

2. Il componente dell'organo di controllo di un #ente pud assumere altri incarichi di
amministrazione e controllo presso le societa datlibro V, Titolo V, Capi V, VI e VII del
codice civile, nel limite massimo pari a sei purgiultante dall'applicazione del modello di
calcolo contenuto nell'Allegato 5-bis, Schema 1.

3. Gli incarichi esenti e gli incarichi di amminiatione e controllo presso le societa piccole non
rilevano al fine del calcolo del cumulo degli inicar di cui al comma 2.

4. Gli statuti degli emittenti possono ridurremiti al cumulo degli incarichi previsti dai commi
1 e 2 ovvero, fermo quanto previsto dai medesimirog possono prevedere ulteriori limfitf.

Art. 144-quaterdecies
(Obblighi di informativa alla Consob)

1. | componenti degli organi di controllo degli ¢tminti informano la Consob degli incarichi di
amministrazione e controllo rivestiti presso leisticdi cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e
VII del codice civile alla data del 30 giugno dim@nno, entro i quindici giorni successivi a
tale data. | dati relativi a tali incarichi sononmenicati sulla base delle istruzioni contenute
nell'Allegato 5-bis, Schema 1.

2. Il componente dell'organo di controllo che vemgaonoscenza del superamento dei limiti
previsti dall'articolo 144-terdecies, entro 90 giordallavvenuta conoscenza, rassegna
dimissioni da uno o piu degli incarichi ricopertientro dieci giorni dall'avvenuta conoscenza,
comunica alla Consob le cause del superamento dederistruzioni contenute nell'Allegato 5-
bis, Schema 2. La presente disposizione si apaliche ai supplenti che subentrano nell'organo
di controllo a decorrere dalla data della delibgefl'assemblea che provvede alla nomina ai
sensi dell'articolo 2401 del codice civile.

3. Entro 5 giorni dalle avvenute dimissioni il coomgnte dell'organo di controllo comunica alla
Consob, secondo le istruzioni contenute nell'Atedabis, Schema 3, I'incarico o gli incarichi
dai quali sono state rassegnate le dimissioni.

4. Il soggetto che per la prima volta assume liicoadi componente dell'organo di controllo di
un emittente, entro 90 giorni dall'assunzione idelrico, comunica alla Consob, secondo le

istruzioni contenute nell'Allegato 5-bis, Schemadati relativi agli incarichi di cui al comma 1
300

Art. 144-quinquiesdecies
(Obblighi di informativa al pubblico)

1. | componenti degli organi di controllo degli ¢t@nti allegano alla relazione sull'attivita di
vigilanza, redatta ai sensi dell'articolo 153, camindel Testo unico, l'elenco degli incarichi
rivestiti presso le societa di cui al Libro V, Tiadv, Capi V, VI e VIl del codice civile alla data
di emissione di tale relazione. L'elenco € redatdla base delle istruzioni contenute
nell'Allegato 5-bis, Schema®#".
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TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE

Capo |3%

Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile)

1. La societa incaricata dell'attivita di revisiacentabile riporta, per ciascun esercizio, neldibr
previsto dall'articolo 155, comma 3 del Testo unico

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezierdei controlli effettuati ai fini dell'articolo5b,
comma 1 del Testo unico. Il risultato delle atévihdicate nella lettera a) del predetto articolo é
riportato non appena eseguite le verifiche;

b) la natura e l'estensione delle procedure disimve svolte tenuto conto del sistema di
controllo interno e dei principali fattori che hannnfluenzato la gestione societaria; le
considerazioni formulate ai fini dell' espressiadeé giudizio sui bilanci;

c¢) le informazioni piu significative acquisite dagkgani sociali nonché quelle scambiate con
l'organo di controllo;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;
e) le informazioni rese e la documentazione trasenalie Autorita di controllo;
f) le attivita svolte nei confronti della societanéerente non rientranti nell'incariéd.

Art. 145-bis
(Criteri generali per la determinazione del cortsipo per l'incarico di revisione contabile)

1. Il corrispettivo per l'incarico di revisione dahile € determinato in modo da garantire la
qualita e I'affidabilita dei lavori, nonché l'indipdenza del revisore.

2. In conformita agli obiettivi previsti dal commia la societa di revisione determina le risorse
professionali e le ore da impiegare nell'incarieeralo riguardo:

a) alla dimensione, composizione e rischiositaedplli significative grandezze patrimoniali,
economiche e finanziarie del bilancio della soc@té conferisce l'incarico, nonché ai profili di
rischio connessi al processo di consolidamentalalirelativi alle societa del gruppo;

b) alla preparazione tecnica e all'esperienzaldhedro di revisione richiede;
c) alla necessita di assicurare, oltre all'esecegzinateriale delle verifiche, un'adeguata attivita

di supervisione e di indirizzo, nel rispetto ddinpipi e dei criteri stabiliti dalla Consob ai sens
dell'articolo 162, comma 2, lettera a) del Testmain
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3. Ai fini previsti dal comma 2, lettera a), la &ia di revisione acquisisce un‘adeguata
conoscenza dei principali aspetti che caratterzzansocieta che conferisce l'incarico ed il
relativo gruppo, con particolare riguardo ai riscbnnessi all'attivita svolta e ai presidi istituit
nell'ambito del sistema di controllo interno. Lacisté di revisione consulta il precedente
revisore per ricevere conferma degli elementi imi@tivi acquisiti e per ottenere ogni ulteriore
utile informazione in merito alla societa che coisfee I'incarico, nonché al fine di conoscere |l
numero delle ore e la composizione delle risorggieégate per lo svolgimento delle verifiche
sul bilancio d'esercizio e sul bilancio consolidato

4. La corresponsione e la misura del compenso nsagmo essere in alcun modo stabilite in
funzione dei risultati della revisione né essemale ad eventuali servizi che la societa di
revisione o0 un'entita appartenente alla sua ratasice o si aspetta di fornire alla societa che
conferisce l'incarico di revisione, alle societa daesta controllate, alle societa che la

controllano o a quelle sottoposte con essa a cowmmteollo*,

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societa con azioni quotate, nonché gli albggetti sottoposti agli obblighi di revisione
contabile ai sensi degli articoli 9, comma 1, 1@nma 4, 61, comma 9, e 80, comma 10, del
Testo unico, trasmettono alla Consob i seguenticheati:

a) la proposta motivata dell'organo di controliarnfiulata ai sensi dell'articolo 159, comma 1
del Testo unico, contenente l'indicazione dellaetaali revisione prescelta, I'oggetto e la durata
dellincarico, I'ammontare dei corrispettivi preiisl nominativo del socio o amministratore
della societa di revisione designato quale respmlesdell'incarico, nonché i criteri seguiti nella
scelta della societa di revisione;

b) la deliberazione dell'assemblea dei soci coquide €& stato conferito l'incarico di revisione
contabile e approvato il relativo corrispettivo, s@nsi dell'articolo 159, comma 1, del Testo
unico.

2. Le societa non quotate sottoposte agli obblijhévisione ai sensi dell'articolo 102, commi 1
e 3, del decreto legislativo 7 settembre 2005, A9, 2trasmettono alla Consob la
documentazione indicata alla lettera b) del comma 1

3. La documentazione relativa al conferimento idelirico di revisione & trasmessa alla
Consob, in originale o in copia dichiarata conforaféoriginale dal presidente dell’organo di
controllo, ovvero secondo diversa modalita stabifitlla Consob, contestualmente al deposito
della delibera assembleare presso il registro dalkeese.

4. La documentazione di cui al comma 1, relativamegli incarichi di revisione contabile
conferiti ai fini dell'ammissione a quotazione rastnessa alla Consob entro trenta giorni dalla
data di avvio delle negoziazioni.

5. Qualora sia stata deliberata la revoca per ajicatisa dell'incarico di revisione contabile, di
cui all'articolo 159, comma 2 del Testo unico, ggetti previsti dai commi 1 e 2 inviano alla
Consob la deliberazione di revoca, le osservazietia societa di revisione e la proposta di
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revoca formulata dall'organo di controllo conteeel® motivazioni in ordine alla sussistenza
della giusta causa, avuto anche riguardo alle fieedsservazioni.

6. La documentazione relativa alla revoca delllimcadi revisione é trasmessa alla Consob in
originale o in copia dichiarata conforme all'origi® dal presidente dell'organo di controllo,
entro quindici giorni dalla data in cui I'assembi@aassunto la relativa deliberazione. Il termine
di venti giorni, previsto dall'articolo 159, comntadel Testo unico per la decisione della
Consob in merito al divieto di dare esecuzione ditiberazione di revoca dell'incarico di
revisione, decorre dalla data di integrale ricegjata parte della Consob, della documentazione
indicata al comma %,

Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Per le societa controllate dalle societa conrazjuotate I'obbligo previsto dall'articolo 159,
comma 5 del Testo unico in relazione al conferimetllincarico € adempiuto annualmente
con la trasmissione alla Consob da parte dellaetnciontrollante, entro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di questultima, dnh prospetto redatto conformemente
all'Allegato 5-ter, Schema 1.

2. Per le societa, non comprese nel prospetto datwlial comma 1, il cui controllo sia stato
acquisito nel corso del primo semestre dei risgedBercizi, l'obbligo previsto dall'articolo 159,
comma 5 del Testo unico in relazione al conferimmeafdll'incarico € adempiuto dalla societa
controllante entro novanta giorni dalla data diwasigione del controllo, secondo le modalita
previste dal comma 1.

3. Il prospetto previsto dal comma 1, relativameagdi incarichi di revisione delle societa
controllate conferiti in conseguenza dell'ammissianquotazione della societa controllante, é
trasmesso da quest'ultima entro sessanta giotaidith di avvio delle negoziazioni.

4. Alle societa italiane controllate da societa eaioni quotate si applica l'articolo 146, commi
5e 6%

Art. 147-bis
(Documentazione relativa alle societa controllardile societa sottoposte a comune controllo)

1. Per le societa indicate all'articolo 165-bis @ekto unico che risultino controllate dalla
societa italiana posta al livello piu elevato nedi&tena di controllo di una societa con azioni
quotate, I'obbligo previsto dall'articolo 159, comf del medesimo Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico € adempiuto annualmexate la trasmissione alla Consob, da parte
della predetta societa italiana, entro quarantagingjorni dallapprovazione del bilancio di
quest'ultima, di un prospetto redatto conformemealéAllegato 5-ter, Schema 2. La
trasmissione puo essere delegata dalla socigtnggbosta al livello piu elevato nella catena di
controllo ad una societa italiana da essa conteolla

2. Per le societa sottoposte a comune controllo woa societa con azioni quotate, non
controllate dalla societa italiana indicata al camrh, I'obbligo ivi previsto € adempiuto
annualmente con la trasmissione alla Consob, de palle societa italiane poste al livello piu
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elevato nelle rispettive catene di controllo, emju@rantacinque giorni dall'approvazione del
bilancio di queste ultime, di un prospetto redabaoformemente all'Allegato 5-ter, Schema 3.
La trasmissione puo essere delegata alla sociitind che adempie ai sensi del comma 1.

3. Per le societa, non comprese nei prospetti gtiedéi commi 1 e 2, il cui controllo sia stato
acquisito dalle societa italiane ivi indicate nekso del primo semestre dell'esercizio delle
societa acquisite, I'obbligo previsto dall'articdl69, comma 5 del Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico &€ adempiuto dalle preglsbcieta italiane entro novanta giorni dalla
data di acquisizione del controllo, secondo le nlittdareviste dai commi 1 e 2.

4. | prospetti previsti ai commi 1 e 2, relativareergli incarichi di revisione conferiti in
conseguenza dell'ammissione a quotazione, sonmdea$ dalle societa italiane indicate ai
medesimi commi entro sessanta giorni dalla dasavdp delle negoziazioni.

5. Alle societa italiane che controllano societan arioni quotate e alle societa italiane
sottoposte con queste ultime a comune controtppiica l'articolo 146, commi 5 €°%.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d'ufficio l'incarico di i@ne e ne determina il corrispettivo, qualora
la societa obbligata non vi abbia provveduto, wesicsessanta giorni dal sorgere dell'obbligo o
dalla scadenza di un precedente incarico.

2. Per le societa italiane indicate agli articoi5l comma 1, e 165-bis del Testo unico |l
provvedimento previsto dal comma 1 e assunto gaddéo€Consob abbia accertato la sussistenza
dell'obbligo e le societa non abbiano provvedutooeihtermine assegnato.

3. La Consob delibera nei trenta giorni successigiscadenza dei termini previsti ai commi 1 e
2. | provvedimenti adottati sono comunicati senmugio alle societa interessate a mezzo di
lettera raccomandata.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articolo 158nma 6 del Testo unicd

Art. 148-bis
(Comunicazione del divieto di esecuzione dellabdghzione di revoca dell'incarico di
revisione)

1. Il provvedimento adottato dalla Consob ai séedliarticolo 159, comma 5 del Testo unico e
comunicato immediatamente alla societa di revisieradla societa che ha revocato l'incarico,
anche a mezzo telefd%.

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159, com 1 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro trenta giorni dalltaddell'assemblea che ha conferito I'incarico di
revisione.
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2. Le deliberazioni previste dall'articolo 159, com 2 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro i quindici giorni sessivi alla scadenza del termine di venti giorni
di cui all'articolo 159, comma 5 del Testo unico.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai semi'atticolo 159, commi 1 e 6 del Testo unico

sono depositati nel registro delle imprese enteatér giorni dalla data di comunicazione alla
societa®™.

Capo I-bis
Incompatibilita

Art. 149-bis
(Definizioni)

1. Ai fini dell'individuazione delle situazioni dhcompatibilita previste nel presente Capo, si
applicano le seguenti definizioni.

2. La “rete”, costituita dalla struttura piu ampiaazionale ed internazionale - cui appartiene la
societa di revisione, che si avvale della medesier@minazione o attraverso la quale vengono
condivise risorse professionali, e comprendenteucmue le societa che controllano la societa
di revisione, che sono da essa controllate, ad edéegate o0 sottoposte con essa a comune

BN

controllo, & composta da entita individuate secondeguenti criteri: presenza di un fine
comune di cooperazione, nonché

i) condivisione di utili o costi, 0

ii) riconducibilita ad una proprieta o ad una diog® comuni, o

iif) condivisione di direttive e procedure comumicdntrollo della qualita, o

iv) condivisione di una strategia aziendale comune,

v) utilizzo del medesimo marchio, o

vi) condivisione di una parte rilevante delle rsoprofessionali o organizzative.

3. Il “gruppo di revisione” relativo a ciascun imca € costituito da:

a) coloro che sono direttamente coinvolti nellolgvoento del lavoro di revisione contabile:
i) il responsabile dell'incarico di revisione ansedell'articolo 156 del Testo unico;

ii) gli altri soci ed amministratori della sociedarevisione assegnati all'incarico;

ii) altro personale di revisione assegnato alflimo e legato alla societa di revisione da
rapporti di lavoro autonomo o subordinato;
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iv) professionisti di altre discipline che collaboo nello svolgimento dellincarico di revisione,
legati da un rapporto di lavoro autonomo o subatdiralla societa di revisione o alla rete;

b) coloro che, nell'ambito della societa di revig della rete, svolgono il controllo di qualita
in relazione ad uno specifico incarico, sia ai fiell'emissione della relazione di revisione che
successivamente.

4. La “catena di comando”, da individuare nellaist@c di revisione in relazione a ciascun
incarico, e costituita da coloro che hanno unagesabilita diretta di supervisione, di direzione,
di remunerazione o altre responsabilita di cordgraflei confronti di qualsiasi socio o
amministratore della societa di revisione che diatdmente coinvolto nello svolgimento
dell'incarico.

5. L"ufficio” indica una sede della societa di ig@ne o di un'entita della rete nella quale il
responsabile dell'incarico di revisione esercitauda attivita. L'ufficio comprende altresi sedi
diverse, tra le quali sussistono strette relazppofessionali e operative. Nel caso di societa di
revisione o di entita della rete di dimensioni liaé 'ufficio si estende all'intera societa.

6. Con riferimento ai soggetti nei confronti deiajurilevano le incompatibilita previste nel
presente Capo si definiscono “familiari” il coniugen separato legalmente, il convivente, i
figli, i genitori, i fratelli, le sorelle e le pepse fiscalmente a carico e si definiscono “stretti
familiari” il coniuge non separato legalmente,dhwivente e le persone fiscalmente a carico.

7. L"interesse finanziario” &€ un interesse, deteranche per interposta persona, che consente il
controllo sugli strumenti finanziari rientranti ima delle seguenti categorie:

a) azioni e altri titoli rappresentativi di capéadi rischio;
b) strumenti finanziari previsti dagli articoli 284comma 6, e 2349, comma 2 del codice civile;
) obbligazioni e altri titoli di debito;

d) qualsiasi altro Titolo che permetta di acquisgke strumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere;

e) strumenti finanziari derivati aventi ad oggegticstrumenti finanziari indicati nelle precedenti
lettere.

8. Le ‘“relazioni d'affari” sono relazioni che comfamo un interesse comune di natura
commerciale o finanziaria.

9. La “direzione aziendale” comprende il direttagenerale, il direttore amministrativo, il
direttore finanziario, il dirigente previsto dafti@olo 154-bis del Testo unico e tutti coloro che
allinterno della societa conferente svolgono fanridi direzione riguardanti le politiche
contabili e la preparazione del bilanéta

Art. 149-ter
(Procedure della societa di revisione)
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1. Le societa di revisione si dotano di proceddmnée a prevenire e rilevare tempestivamente
le situazioni di incompatibilita di cui all'artiaml160 del Testo unico e di cui al presente Capo,
nonché le altre situazioni che possono compronmettiindipendenza, avuto riguardo a quanto
previsto dai principi applicabili in materia di ipgndenza.

2. L'istituzione e il funzionamento di tali procedisono documentati in modo da poter essere
assoggettati a sistemi di controllo della qualita

Art. 149-quater
(Interessi finanziari)

1. Costituisce causa di incompatibilitd la deteneidi un interesse finanziario nella societa che
ha conferito l'incarico, nelle sue controllanti ell@ sue controllate da parte dei seguenti
soggetti:

a) la societa di revisione e coloro che fanno pdekegruppo di revisione e della catena di
comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di ione incaricata che lavorano nel medesimo
ufficio di un socio o amministratore facente padel gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un'entita della rete che lavoravedl'ufficio il cui personale é assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse defitib stesso, allo svolgimento dellincarico;

c) gli stretti familiari di coloro che fanno partel gruppo di revisione e dei soci o
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibilit@lédenzione di un interesse finanziario, anche in
circostanze diverse da quelle rappresentate al eorhmqualora, avuto riguardo a quanto
previsto dai principi applicabili in materia di ipgndenza, ne risulti, in casi specifici,
compromessa l'indipendenza del revisore. Tali caisecompatibilita sono individuate dalla
societa di revisione e dalla societa che ha cdofémcarico, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente dtibiledi compromettere l'indipendenza del
revisore.

3. Ove siano sottoposti a revisione una societgedtione del risparmio ed i fondi da essa
gestiti, si applica il comma 2 alla detenzione ubbig dei fondi medesimt:.

Art. 149-quinquies
(Relazioni d'affari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussistedi relazioni d'affari o di impegni ad

instaurare tali relazioni, tra la societa che hafedto l'incarico, le sue controllanti, le sue
controllate, i componenti dei suoi organi di amrirazione e controllo e della sua direzione
aziendale, da un lato, e i seguenti soggetti,adtad

a) la societa di revisione, coloro che fanno paieé gruppo di revisione e della catena di
comando;
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b) i soci e gli amministratori della societa diig@ne incaricata che lavorano nel medesimo
ufficio di un socio o amministratore facente padel gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un'entita della rete che lavoramadl'ufficio il cui personale & assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse defitib stesso, allo svolgimento dellincarico;

c) i familiari di coloro che fanno parte del grupgiorevisione e dei soci 0 amministratori della
societa di revisione che lavorano nel medesimaioffdi un socio o amministratore facente
parte del gruppo di revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitélssistenza di relazioni d'affari o di impegni ad
instaurare tali relazioni, anche in circostanzeedie da quelle rappresentate al comma 1,
qualora, avuto riguardo a quanto previsto dai jpirepplicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e daflaieta che ha conferito l'incarico, che a tal
fine si danno reciproca comunicazione delle simmizi potenzialmente suscettibili di
compromettere l'indipendenza del revisore.

3. Non costituiscono situazioni di incompatibill&relazioni d'affari regolate da condizioni di
mercato normalmente praticate a terzi estrandigenon abbiano una rilevanza economica tale
da instaurare una dipendenza per una delle parsisdho essere comunque forniti i servizi
assicurativi e previdenziali, i prestiti e le garignconcessi da banche o altre istituzioni
finanziarie, alle persone fisiche di cui al comma tondizione che tali rapporti siano instaurati
secondo le normali procedure di erogazione, e skrdermini e condizioni di mercato
normalmente praticate a terzi estraftéi

Art. 149-sexies
(Influenza sul processo decisionale della societauisione)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussiztedi una delle seguenti situazioni:

a) la partecipazione al capitale della societaedisione da parte della societd sottoposta a
revisione;

b) la partecipazione al capitale della societéedisione da parte di una societa controllata o di
un soggetto che controlla la societa sottopostwvigione;

c) la titolarita, da parte di un componente degfjami di amministrazione e controllo o della
direzione aziendale della societda che ha confdiitoarico, di posizioni che consentono di
influenzare un qualsiasi processo decisionale deltaeta di revisione con riguardo all'attivita
di revisione contabil&",

Art. 149-septies
(Rapporti di lavoro autonomo o subordinato)

1. Costituisce causa di incompatibilitd la prestaei di lavoro autonomo o subordinato in
favore della societa che ha conferito I'incariceljedsue controllanti e delle sue controllate, da
parte dei seguenti soggetti:
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a) coloro che fanno parte del gruppo di revisiodel&a catena di comando;
b) i soci e gli amministratori della societa diigone incaricata;

c) i soci e gli amministratori di un'entita dellete che lavorano nell'ufficio il cui personale é
assegnato in misura significativa, rispetto alleonrse dell'ufficio stesso, allo svolgimento
dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitiptastazione di lavoro autonomo o subordinato
anche in circostanze diverse da quelle rappresealatomma 1, qualora, avuto riguardo a
quanto previsto dai principi applicabili in matedaindipendenza, ne risulti, in casi specifici,
compromessa l'indipendenza del revisore. Tali caisecompatibilita sono individuate dalla
societa di revisione e dalla societa che ha cdofémcarico, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente dtibiledi compromettere l'indipendenza del

revisore®2®,

Art. 149-octies
(Cariche sociali)

1. Costituisce causa di incompatibilita la partezipne agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito l'incayickelle societd in cui quest'ultima detiene,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittilidi voto, delle societa che detengono,
direttamente o indirettamente, pitu del 20% deittdidi voto nella societa che ha conferito
l'incarico, delle societa controllate o che la colfeno, da parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisiodel&a catena di comando;
b) i soci e gli amministratori della societa diigone incaricata;

c) i soci e gli amministratori di un'entita dellete che lavorano nell'ufficio il cui personale e
assegnato in misura significativa, rispetto alleonrse dell'ufficio stesso, allo svolgimento
dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitpdatecipazione agli organi di amministrazione e
controllo, anche in circostanze diverse da quellgpresentate al comma 1, qualora, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabilimateria di indipendenza, ne risulti, in casi
specifici, compromessa l'indipendenza del revisofali cause di incompatibilita sono
individuate dalla societa di revisione e dalla stxiche ha conferito l'incarico, che a tal fine si
danno reciproca comunicazione delle situazioni Ep&édmente suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisof&’.

Art. 149-novies
(Cariche sociali e funzioni svolte dai familiariegso la societa conferente)

1. Costituisce causa di incompatibilita la partazipne agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito l'incaricto svolgimento in quest'ultima di funzioni di
direzione aziendale o tali da consentire I'esardkiun'influenza diretta sulla preparazione delle
registrazioni contabili e del bilancio della stesda parte dei seguenti soggetti:
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a) i familiari di coloro che fanno parte del grupgiagevisione;

b) i familiari dei soci e degli amministratori dekocieta di revisione incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore faequarte del gruppo di revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilitipdatecipazione agli organi di amministrazione e
controllo o lo svolgimento di funzioni di cui almwna 1, anche in circostanze diverse da quelle
ivi rappresentate, qualora, avuto riguardo a quprdgeisto dai principi applicabili in materia di
indipendenza, ne risulti, in casi specifici, compassa l'indipendenza del revisore. Tali cause
di incompatibilitd sono individuate dalla societarevisione e dalla societa che ha conferito
l'incarico, che a tal fine si danno reciproca coimarzione delle situazioni potenzialmente
suscettibili di compromettere l'indipendenza delsere3®

Art. 149-decies
(Servizi di consulenza legale)

1. Rientrano tra gli altri servizi di cui all'artio 160, comma 1-ter, lettera i), del Testo unico,
servizi di consulenza che comportano l'attribuzialhepoteri di rappresentanza del cliente
nonché i servizi di assistenza legale nell'amhiitwodtroversie’?.

Art. 149-undecies
(Comunicazione delle situazioni di incompatibilita)

1. In presenza di una delle situazioni di incomipbitih previste dall'articolo 160 del Testo unico
e dagli articoli 149-quater, 149-quinquies, 149iagx149-septies, 149-octies, 149-novies e
149-decies, la societa di revisione, non apper@migata, ne da comunicazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che hafertto lincarico e alla Consob,
rappresentando le iniziative che intende intrapeemger rimuovere tale situazione, i relativi
tempi, nonché le cautele da adottare nell'immediatoia provvisoria. La societa che ha
conferito l'incarico, se ritenuto necessario, irslla Consob le proprie osservazioni. La Consob
valuta I'eventuale adozione dei provvedimenti diaglli articoli 160 e 163 del Testo unico.

2. Qualora la societa che ha conferito l'incarienga a conoscenza di una delle situazioni di
incompatibilita indicate al comma 1, non appeneorigrata, ne da comunicazione alla Consob e
alla societa di revisione, la quale si attiva aisselel medesimo comm&.

Art. 149-duodecies
(Pubblicita dei corrispettivi)

1. In allegato al bilancio d'esercizio della saxiehe ha conferito I'incarico di revisione viene
presentato un prospetto contenente i corrispetivcompetenza dell'esercizio, a fronte dei
servizi forniti alla societa dai seguenti soggetti:

a) dalla societa di revisione, per la prestazidrsedizi di revisione;

b) dalla societa di revisione, per la prestazionsedvizi diversi dalla revisione, suddivisi tra
servizi di verifica finalizzati all'emissione di ‘attestazione e altri servizi, distinti per tipdkmg
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c) dalle entita appartenenti alla rete della sacidt revisione, per la prestazione di servizi,
suddivisi per tipologia.

2. Per le societa tenute alla redazione del bitanonsolidato, il prospetto di cui al comma 1 e
elaborato anche con riferimento ai servizi forddila societa di revisione della capogruppo e
dalle entita appartenenti alla sua rete alle sacientrollate?.,

Capo Il 32
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate este

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 165, comméa del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'eserciei@onsolidato della societa controllante quotata
comporta la verifica, se del caso anche da partendiiverso revisore indipendente giudicato
idoneo dal revisore della controllante, delle sitaai contabili delle controllate estere
predisposte ai fini del consolidamento.

Art. 150-bis
(Controllo contabile delle societa estere che adlaimo societa con azioni quotate e delle
societa estere sottoposte con queste ultime a aouurirollo)

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 165-bisomma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'eserci®oconsolidato della societa italiana posta al
livello piu elevato nella catena di controllo dicggta con azioni quotate comporta la verifica, se
del caso anche da parte di un diverso revisor@émdiente giudicato idoneo dal revisore della
medesima controllante, delle situazioni contabélilel societa controllate estere predisposte ai
fini del consolidamento della predetta societéiated, con l'esclusione delle societa indicate
all'articolo 150.

2. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 165-bispmma 1 del Testo unico, il conferimento

dellincarico di revisione del bilancio d'esercigaconsolidato delle societa italiane sottoposte
con la societa con azioni quotate a comune coafrolbn controllate dalla societa italiana

indicata al comma 1, comporta la verifica, se d¢elocanche da parte di un diverso revisore
indipendente giudicato idoneo dai revisori delledes@me societa italiane, delle situazioni

contabili delle societa controllate estere predigpai fini dei rispettivi consolidamenti.

3. Qualora le societa italiane indicate nei comng& 2 non redigano il bilancio consolidato,
I'obbligo previsto dai suddetti commi & assoltdedabcieta italiane che eventualmente redigano
il bilancio consolidato poste a livello immediatantes inferiore nelle rispettive catene di
controllo.

Art. 151
(Criteri di esenzione per le societa controllate)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 165, coma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa controllate iaak o estere, anche se incluse nel bilancio
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consolidato, il cui attivo patrimoniale é inferiosd due per cento dell'attivo del bilancio
consolidato e i cui ricavi sono inferiori al cingper cento dei ricavi consolidati, sempre che la
somma degli attivi e dei ricavi di tali societa rsuperi il dieci per cento o il quindici per cento,
rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi consotida

2. Sono in ogni caso soggette alle disposiziohigimate dall'articolo 165, comma 1 del Testo
unico e non concorrono alla determinazione deligis@reviste dall' ultima parte del comma 1
le societa controllate italiane o estere che iaziehe al tipo di attivita svolta o al tipo di
contratti, garanzie, impegni e rischi conclusi suas¢i, sono idonee a influenzare in maniera
rilevante la situazione economica, patrimonialaarfziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa controllatdiane e le situazioni contabili di quelle estere
possono non essere sottoposti a revisione ovveedifeca da parte delle societa di revisione nei
casi di oggettivi e comprovati impedimenti allo igrmento dell'incarico.

Art. 151-bis
(Criteri di esenzione per le societa sottoposteraune controllo)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 165-bisomma 1 del Testo unico, non rivestono

significativa rilevanza le societa italiane o estsottoposte con le societa con azioni quotate a
comune controllo, anche se incluse nel bilanciosoidato della societa posta al livello piu

elevato della catena di controllo di societd coiordzquotate, il cui attivo patrimoniale é
inferiore al due per cento dell'attivo del bilancionsolidato e i cui ricavi sono inferiori al
cinque per cento dei ricavi consolidati della ptedsocieta posta al livello piu elevato della
catena di controllo, sempre che la somma degkliadtidei ricavi di tali societa non superi il

dieci per cento o il quindici per cento, rispetthente, dell'attivo e dei ricavi consolidati.

2. Qualora la societa posta al livello piu elevdédia catena di controllo di societa con azioni
guotate non rediga il bilancio consolidato, i pagtimprevisti dal comma 1 sono riferiti al
bilancio consolidato redatto dalla societa postiveallo immediatamente inferiore nella catena
di controllo, nel quale le societa sottoposte awmencontrollo sono incluse.

3. Sono in ogni caso soggette alle disposiziorhigimate dall'articolo 165-bis, comma 1 del
Testo unico e non concorrono alla determinaziorike dmglie previste dall'ultima parte del

comma 1 le societa italiane o estere sottopostelemocieta con azioni quotate a comune
controllo che:

a) pongano in essere con il gruppo quotato operazie per oggetto, corrispettivo, modalita o
tempi di realizzazione possono avere effetti ssditvaguardia del patrimonio aziendale o sulla
completezza e correttezza delle informazioni, aredrabili, relative alla societa quotata ed al
relativo gruppo;

b) sono idonee a influenzare in maniera rilevamatesituazione economica, patrimoniale e
finanziaria del gruppo quotato per effetto dellolgimento delle seguenti tipologie di attivita:

i) gestione della tesoreria del gruppo quotato;

i) emissioni di strumenti finanziari garantiti dgduppo quotato;
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ii) altre attivita che comportino a carico del gpo quotato il rilascio di garanzie ovvero
l'assunzione di impegni e rischi.

4. | bilanci d'esercizio delle societa italianeeesltuazioni contabili di quelle estere sottoposte
con le societa con azioni quotate a comune coatpdssono non essere sottoposti a revisione
ovvero a verifica da parte delle societa di revisionei casi di oggettivi e comprovati
impedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151-ter
(Modalita di determinazione delle soglie di esengjo

1. Le soglie di esenzione stabilite dagli articthl e 151-bis sono determinate rapportando i
dati di bilancio delle societa controllate o dedlecieta sottoposte, con la societa con azioni
gquotate, a comune controllo, al lordo delle sarittdi elisione delle operazioni infragruppo, con

i dati del bilancio consolidato.

2. Il superamento anche di una sola delle soglsgtiificativa rilevanza stabilite dagli articoli
151 e 151-bis comporta linapplicabilita della tef esenzione prevista dalle medesime
disposizioni.

3. Il superamento di una delle soglie complesstabikte nell'ultima parte degli articoli 151,
comma 1, e 151-bis, comma 1, comporta l'assoggettmmalle disposizioni in materia di
revisione contabile delle societa ritenute maggenta significative in termini di attivo e di
ricavi, gia individualmente considerate esenti.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione contabdi applicano alle societa controllate da
societa con azioni quotate, alle societa che cliawtim societa con azioni quotate e alle societa
sottoposte con queste ultime a comune controllecarere dall'esercizio nel corso del quale si
acquisisce il controllo o si realizzano i presugipprevisti dagli articoli 151 e 151-bis; le stesse
disposizioni possono applicarsi dall'esercizio 8866/0, se le predette circostanze si realizzano
nel secondo semestre.

2. Le disposizioni in materia di revisione contabdi applicano fino al momento in cui il
controllo € venuto meno. Il venir meno degli aftresupposti indicati negli articoli 151 e 151-
bis non produce effetti sugli incarichi in corso.

3. Nel caso in cui il trasferimento del controllongporti comunque l'applicabilita delle
disposizioni previste dagli articoli 165 e 165-disl Testo unico, l'incarico si conclude con il
completamento della revisione del bilancio relatias¥esercizio nel corso del quale il
trasferimento & intervenuto. Qualora il revisoregtappo cedente e del gruppo acquirente sia il
medesimo, l'incarico prosegue sino alla sua nawehdenza salvo quanto previsto dal comma
4.

4. Ferma restando la durata massima dell'incatadmliga dall'articolo 159, comma 4 del Testo
unico, per le societa che controllano societa cona quotate, per le controllate di queste
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ultime e per quelle sottoposte con le societa @iznaguotate a comune controllo, sottoposte a
revisione solo per effetto degli articoli 165, comrh e 165-bis, comma 1 del Testo unico,
l'incarico puo avere scadenza allineata a quellandarico della societa con azioni quotate.

TITOLO VII 32
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGI ATE

Capo |
Registri delle persone che hanno accesso a inforniaai privilegiate

Art. 152-pis®*
(Istituzione e contenuto del registro)

1. Il registro previsto dall'articolo 115-bis deksio unico & tenuto con modalitd che ne
assicurano un'agevole consultazione ed estraziatedid

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione dtil/ita lavorativa o professionale ovvero in
ragione delle funzioni svolte per conto del soggetibligato alla tenuta del registro, ha accesso
su base regolare o occasionale a informazionilpgidte; qualora la persona sia una persona
giuridica, un ente o una associazione di profegsiodovra essere indicata anche lidentita di
almeno un soggetto di riferimento che sia in grddndividuare le persone che hanno avuto
accesso a informazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la persona ¢ iscritta neistem
¢) la data in cui la persona e stata iscritta egistro;
d) la data di ogni aggiornamento delle informazidigirite alla persona.

3. | soggetti obbligati alla tenuta del registromasgono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro e delle modalita di gestionérécerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'emitie e I'emittente stesso possono delegare ad
altra societa del gruppo listituzione, la gesti@néa tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoraggdelle informazioni privilegiate consentano
alla societa delegata un puntuale adempimento dbflighi connessi.

5. Gli articoli contenuti nel presente Capo nontshé@ltre disposizioni che fanno rinvio a tal
articoli non si applicano agli emittenti che nomha richiesto o approvato I'ammissione dei
loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei e regolamentati italiani.

Art. 152-ter*®
(Aggiornamento del registro)

1. Il registro viene aggiornato senza indugio quand
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a) cambia la ragione per cui la persona e isargtaegistro;
b) una persona deve essere iscritta nel registro;

C) occorre annotare che una persona iscritta mg$tre non ha piu accesso a informazioni
privilegiate e a partire da quando.

Art. 152-quatef®
(Conservazione del registro)

1. | dati relativi alle persone iscritte nel registsono mantenuti per almeno cinque anni
successivi al venir meno delle circostanze che tnaleterminato l'iscrizione o I'aggiornamento.

Art. 152-quinquie$®’
(Obblighi di informazione)

1. | soggetti tenuti all'obbligo previsto dall'adlo 115-bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:

a) della loro iscrizione nel registro e degli aggamenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall'avere accessofarmazioni privilegiate e delle sanzioni
stabilite per gli illeciti previsti nel Titolo I-lsi della Parte V del Testo unico o nel caso di

diffusione non autorizzata delle informazioni piegjiate.

Capol
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da psone strettamente legate ad essi

Art. 152-sexies®
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “emittente quotato”: le societa indicate nefikao 152-septies, comma 1, del presente
regolamento;

b) “strumenti finanziari collegati alle azioni”:
b.1) gli strumenti finanziari che permettono ditestrivere, acquisire o cedere le azioni;
b.2) gli strumenti finanziari di debito convertihilelle azioni o scambiabili con esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle aziomdicati dall'articolo 1, comma 3, del Testo
unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti@lazioni, rappresentanti tali azioni;
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b.5) le azioni quotate emesse da societa coneolia'emittente quotato e gli strumenti
finanziari di cui alle lettere da b.1) a b.4) adeesollegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societa diat¢ralall'emittente quotato, quando il valore
contabile della partecipazione nella societa cdlateorappresenta piu del cinquanta per cento
dell'attivo patrimoniale dell'emittente quotatopmrisultante dall'ultimo bilancio approvato, e
gli strumenti finanziari di cui alle lettere da pd b.4) ad esse collegate;

¢) “soggetti rilevanti”:
c.1) i componenti degli organi di amministraziongdi eontrollo di un emittente quotato;

c.2) i soggetti che svolgono funzioni di direzioimeun emittente quotato e i dirigenti che
abbiano regolare accesso a informazioni privilegeatetengano il potere di adottare decisioni
di gestione che possono incidere sull'evoluziosalle prospettive future dell'emittente quotato;

c.3) i componenti degli organi di amministrazionediecontrollo, i soggetti che svolgono
funzioni di direzione e i dirigenti che abbiano ekge accesso a informazioni privilegiate e
detengano il potere di adottare decisioni di gestiche possono incidere sull'evoluzione e sulle
prospettive future in una societa controllata, tthreente o indirettamente, da un emittente
quotato, se il valore contabile della partecipazioella predetta societa controllata rappresenta
pit del cinquanta per cento dell'attivo patrimomialell'emittente quotato, come risultante
dall'ultimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazioneplzdh ai sensi dell'articolo 118, pari almeno
al 10 per cento del capitale sociale dell'emitteptetato, rappresentato da azioni con diritto di
voto, nonché ogni altro soggetto che controllaitiEmte quotato;

d) “persone strettamente legate ai soggetti rilgtzan

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figliclae del coniuge, a carico, e, se conviventi da
almeno un anno, i genitori, i parenti e gli afftt@i soggetti rilevanti;

d.2) le persone giuridiche, le societa di persoh&ust in cui un soggetto rilevante o una delle
persone indicate alla lettera d.1) sia titolaresala o congiuntamente tra loro, della funzione di
gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttareentindirettamente da un soggetto rilevante o
da una delle persone indicate alla lettera d.1);

d.4) le societa di persone i cui interessi econbgi@no sostanzialmente equivalenti a quelli di
un soggetto rilevante o di una delle persone inéiala lettera d.1);

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggettievante o di una delle persone indicate alla
lettera d.1).

Art. 152-septied®®
(Ambito di applicazione)
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1. L'articolo 114, comma 7, del Testo unico si aapl
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziaemercati regolamentati italiani o comunitari;

b) alle societa che non abbiano sede in uno statagitario che sono tenute a depositare in
Italia le informazioni annuali relative alle aziomai sensi dell'articolo 10 della direttiva
2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, comma del Testo unico si applicano alle operazioni
di acquisto, vendita, sottoscrizione o scambiozibrad o di strumenti finanziari collegati alle
azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non gamga i cinquemila euro entro la fine
dell'anno; per gli strumenti finanziari collegaérivati Iimporto e calcolato con riferimento alle
azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rileteaa le persone ad esso strettamente legate;
c) le operazioni effettuate dallo stesso emitteiatato e da societa da esso controllate.

4. L'importo indicato al comma 3, lettera a), écoldto sommando le operazioni, relative alle
azioni e agli strumenti finanziari ad esse collggeffettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante e quelle effettuate per conto delle peesstrettamente legate a tali soggetti.

Art. 152-octies™™®
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consaih pubblico)

1. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 1%=&xies, comma 1, lettere c.1), c.2) e c.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle azionsugli strumenti finanziari collegati,
compiute da loro stessi e dalle persone strettariegate entro cinque giorni di mercato aperto
a partire dalla data della loro effettuazione.

2. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 1%#xies, comma 1, lettere c.1), c.2) e c.3)
comunicano all'emittente quotato le operazioniagatk al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L'emittente quotato pubblica, con le modalitevste dall'articolo 66, commi 2 e 3, le
informazioni ricevute ai sensi del comma 2, entaofihe del giorno di mercato aperto
successivo a quello del loro ricevimento.

4. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 15#&xies, comma 1, lettera c.4) comunicano alla
Consob e pubblicano, con le modalita previste attifolo 66, comma 2 le informazioni
indicate al comma 1, entro la fine del quindicesgimno del mese successivo a quello in cui &
stata effettuata l'operazione.
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5. La comunicazione al pubblico prevista dal comipud essere effettuata, per conto dei
soggetti rilevanti ivi indicati, dall'emittente cuato, a condizione che, previo accordo, tali
soggetti rilevanti inviino le informazioni indicatd comma 1 all'emittente quotato, nei termini
indicati al comma 4. In tal caso l'emittente quotgdubblica, con le modalitd previste
dall'articolo 66, commi 2 e 3, le informazioni entla fine del giorno di mercato aperto
successivo a quello in cui ha ricevuto le inforroazdai predetti soggetti rilevanti.

6. La comunicazione alla Consob prevista dai corhrai4 puo essere effettuata, per conto di
tutti i soggetti rilevanti, dall'emittente quotaemtro i termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti comonicseffettuate secondo le modalita indicate
nell'Allegato 6.

8. Gli emittenti quotati e le societa da questi toatate, indicate nell'articolo 152-sexies,
comma 1, lettera c.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificara t propri dirigenti i soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dall'articald4, comma 7, del Testo unico, come
individuati nello stesso articolo e nel present®l®i

b) dare informazione ai soggetti identificati ainsiedella lettera precedente dellavvenuta
identificazione e degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il segp preposto al ricevimento, alla gestione e
alla diffusione al mercato delle informazioni pr&tei dal presente Titolo.

10. | soggetti rilevanti rendono nota alle persateettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persorana tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo anic

PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consaob di avvisi e comunicati)

1. Gli avvisi e i comunicati da mettere a dispasig del pubblico, ai sensi del presente
regolamento, sono trasmessi alla Consob, se narsdimente stabilito, contestualmente alla
loro diffusione.

2. L'obbligo di contestuale trasmissione alla Cbnsbconsidera adempiuto se la diffusione
degli awvisi e dei comunicati avviene medianteoilol inserimento nei sistemi telematici di
trasmissione delle informazioni attivati dalla staidi gestione dei mercati ai quali ha accesso
la ConsoB®.

Art. 154
(Disposizione transitoria)
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1. La societa di gestione del mercato, fino all'eazione delle disposizioni previste dall'articolo
67, osserva le disposizioni dell'articolo 2 dekdiloera Consob n. 5827 del 17 dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Ai fini di quanto previsto dall'articolo 114, mona 2, agli emittenti esteri i cui strumenti
finanziari sono stati ammessi alla quotazione das&adn Italia prima dell'entrata in vigore del
regolamento n. 11520 del 1° luglio 1998 continuad@pplicarsi le disposizioni previgenti.

Art. 155-bis
(Relazione semestrale)
...omissis.. 3%

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:

a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre £Xiccessive modificazioni e integrazioni;
b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 188l¥p quanto previsto nell'articolo 154,

c) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 deligBd 1992%%

e) la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 1982icblo 4, comma 1, lettera f) & abrogato dal
30 giugno 1999;

i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;
J) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;
k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

k-bis) la comunicazione Consob n. 94001437 dekbBifaio 199434
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) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno4l9%me successivamente modificata dalla
delibera Consob n. 9389 dell'l agosto 1995 e delidera Consob n. 11661 del 20 ottobre
1998, a decorrere dal termine indicato nell' altid®7, comma 4%

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre ;1996

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997

p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;

q) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre ;1998

r) la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 @uipB7;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24duf02;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 adr9193;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 mthb96;

v) la comunicazione Consob n. 33766 del 5 magguD2¥:
v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22rdire 20063
w) la comunicazione Consob n. 2064231 del 30 séiter®?002%
x) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre 2804

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. Il presente regolamento entra in vigore il quedimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo l@oio 33, comma 2, lettera d) che entra in
vigore il 1° luglio 1999 e salvo l'articolo 13, coma 6, seconda parte, che entra in vigore il 1°
gennaio 2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall'Allegat® sono obbligatoriamente utilizzati per le
sollecitazioni comunicate e per le domande di az#arione alla pubblicazione del prospetto di
quotazione presentate alla Consob a far data daglié 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto strumdintanziari offerti in opzione ai soci di
emittenti con azioni o obbligazioni convertibili gfate o diffuse & utilizzabile, quale schema di
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prospetto informativo, lo schema di documento imfativo dell'Allegato A al regolamento
Consob n. 5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissianguotazione sono utilizzabili gli schemi di
prospetto allegati, rispettivamente, ai regolamé&unsob n. 6430 del 26 agosto 1992 e n.
11125 del 22 dicembre 1997.

3. L'esercizio della facolta prevista dall'artic@pcomma 1, comporta l'adozione degli schemi
dell'Allegato 1B anche prima della predetta data.

4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell'articBIL si applicano alle relazioni concernenti il
primo semestre dell'esercizio successivo a qublleso o in corso al 31 dicembre 1969

Note:

1 La delibera n. 11971 e l'allegato regolamento gmriablicati nel S.O. n. 100 alla G.U. n. 123
del 28.5.1999 e in CONSOB, Bollettino mensile ®9%5/La delibera n. 12475 del 6 aprile 2000
e pubblicata nel S.O. n. 69 alla G.U. n. 105 déllB00 e in CONSOB, Bollettino mensile n.
4/2000. Le delibere n. 13086 del 18 aprile 2001,31.06 del 3 maggio 2001 e n. 13130 del 22
maggio 2001 sono pubblicate nel S.0. n. 150 alld. ®. 137 del 15 giugno 2001 e in
CONSOB, Bollettino Edizione Speciale n. 1/2001.ddibera n. 13605 del 5 giugno 2002 é
pubblicata nella G.U. n. 137 del 13 giugno 2002 €ONSOB, Bollettino quindicinale n. 6.1,
giugno 2002. La delibera n. 13616 del 12 giugno228(ubblicata nella G.U. n. 148 del 26
giugno 2002 e in CONSOB, Bollettino quindicinale6nl, giugno 2002. La delibera n. 13924
del 4 febbraio 2003 € pubblicata nella G.U. n. 8618 febbraio 2003 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 2.1, febbraio 2003. La deliberal#002 del 27 marzo 2003 & pubblicata nella
G.U. n. 90 del 17 aprile 2003 e in CONSOB, Boltitiquindicinale n. 3.2, marzo 2003. La
delibera n. 14372 del 23 dicembre 2003 é pubblicata G.U. n. 301 del 30 dicembre 2003 e
in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 12.2, dicemt2003; essa € in vigore dal giorno stesso
della sua pubblicazione nella G.U.. La deliberd4692 dell'l1 agosto 2004 € pubblicata nella
G.U. n. 195 del 20 agosto 2004 e in CONSOB, Bdatletquindicinale n. 8.1, agosto 2004; essa
entra in vigore il giorno successivo alla sua pidalzione. La delibera n. 14743 del 13 ottobre
2004 ¢é pubblicata nella G.U. n. 243 del 15 ott@fié4 e in CONSOB, Bollettino quindicinale
n. 10.1, ottobre 2004; essa € in vigore dal giatesso della sua pubblicazione nella G.U.. La
delibera n. 14990 del 14 aprile 2005 e pubblicafaSO. n. 81 alla G.U. n. 103 del 5.5.2005 e
in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 4.2, aprilé@5; essa € in vigore dal giorno successivo
alla sua pubblicazione nella G.U.. La delibera523R del 29 novembre 2005 e pubblicata nel
S.0. n. 201 alla G.U. n. 290 del 14.12.2005 e ilNSOB, Bollettino quindicinale n. 11.2,
novembre 2005; essa entra in vigore il 1° genn@®062 salvo quanto disposto per alcune
disposizioni che entrano in vigore il 1°.4.2006h& sono indicate nelle note all'articolato. La
delibera n. 15232 ha inoltre disposto che le moldiapportate alla disciplina in materia di
prospetti di sollecitazione o di quotazione si &gplo alle domande di autorizzazione alla
pubblicazione del prospetto pervenute alla Consgiiodl 1° gennaio 2006. La delibera n.
15510 del 20 luglio 2006 e pubblicata nella G.U1%4 del 28 luglio 2006 e in CONSOB,
Bollettino quindicinale n. 7.2, luglio 2006. La dedra n. 15520 del 27 luglio 2006 & pubblicata
nella G.U. n. 184 del 9 agosto 2006 e in CONSOBIleBmo quindicinale n. 7.2, luglio 2006;
essa e in vigore dal giorno successivo alla sualmatzione nella G.U. La delibera n. 15586 del
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12 ottobre 2006 € pubblicata nella G.U. n. 2462ebttobre 2006 e in CONSOB, Bollettino
quindicinale n. 10.1, ottobre 2006; essa € in wgtal giorno successivo alla sua pubblicazione
nella G.U. La delibera n. 15915 del 3 maggio 20@uigblicata nel S.O. n. 115 alla G.U. n. 111
del 15 maggio 2007 e in CONSOB, Bollettino quindade n. 5.1, maggio 2007; essa € in
vigore dal giorno successivo alla sua pubblicazioe#ta G.U, salvo quanto previsto dalle
disposizioni transitorie. La delibera n. 15960 8@lmaggio 2007 & pubblicata nella G.U. n. 134
del 12 giugno 2007 e in CONSOB, Bollettino quindale n. 5.2, maggio 2007; essa € in vigore
dal giorno successivo alla sua pubblicazione n@lld. La delibera n. 16515 del 18 giugno
2008 e pubblicata nella G.U. n. 146 del 24 giuggd&e in CONSOB, Bollettino quindicinale
n. 6.2, giugno 2008; essa € in vigore dal giorrexessivo alla sua pubblicazione nella G.U. La
delibera n. 16709 del 27 novembre 2008 € pubblicalia G.U. n. 288 del 10 dicembre 2008 e

BN

in CONSOB, Bollettino quindicinale n. 11.2, novemhb?008; essa € in vigore dal giorno
successivo alla sua pubblicazione nella G.U..

2 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15282 29.11.2005, poi con delibera n. 15915
del 3.5.2007 e infine cosi modificato con delibaral5960 del 30.5.2007 che ha inserito le
parole “dell'articolo 165-bis, comma 3,”.

3 Lettera inserita con delibera n. 14002 del 272320

4 Lettera cosi modificata con delibera n. 140022de?.2003.

5 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18012 poi cosi modificata con delibera n.
13616 del 12.6.2002.

6 Lettera gia modificata con delibera n. 13616 d2b2002 e poi abrogata con delibera n.
14372 del 23.12.2003.

7 Lettera inserita con delibera n. 13616 del 126220

8 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 143520

9 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

10 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

11 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

12 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

13 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

14 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.15200

15 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.18200

16 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.18200



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

17 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.18200

18 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.18200

19 Comma aggiunto con delibera n. 16709 del 27.18200

20 Articolo inserito con delibera n. 14372 del 232003.

21 La delibera n. 15232 del 29.11.2005 ha dispostletmodifiche apportate alla disciplina
della sollecitazione si applicano alle domandeulodzzazione prevenute alla Consob dopo il
1° gennaio 2006.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 149901def.2005.

23 Lettera aggiunta con delibera n. 12475 del 6.02800i abrogata con delibera n. 15232 del
29.11.2005.

24 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 ddl4.2005 e poi cosi sostituito con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

25 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 ddl4.2005 e poi cosi sostituito con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

26 Le precedenti parole “enti creditizi” sono statstguite dalla parola “banche” con delibera
n. 15510 del 20.7.2006.

27 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2921005.

28 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 ded.4.2001; successivamente sostituito,
dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005, poidelibera n. 15232 del 29.11.2005.

29 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 d216.2002 e poi cosi sostituito con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

30 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 d&.4.2001 e successivamente sostituito,
dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 eqoidelibera n. 15232 del 29.11.2005.

31 Le precedenti parole “enti creditizi” sono statstguite dalla parola “banche” con delibera
n. 15510 del 20.7.2006.

32 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18002; successivamente modificato con
delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine cosi Bokiicon delibera n. 15232 del 29.11.2005.

33 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 186del 12.6.2002 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005; successivamente cosi sostitait delibera n. 15232 del 29.11.2005.

34 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29200D5.
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35 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 dE2.6.2002 e successivamente cosi
sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

36 Prima parte del comma cosi sostituita con delibef8616 del 12.6.2002.

37 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 186del 12.6.2002 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005; successivamente cosi sostiait delibera n. 15232 del 29.11.2005.

38 Comma gia modificato con delibera n. 13616 de6 2202 e poi cosi sostituito con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

39 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del29005.

40 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 184del 6.4.2000 e poi con delibera n.
13086 del 18.4.2001; successivamente sostituitgpritaa con delibera n. 14743 del
13.10.2004 e poi con delibera n. 15232 del 29.10620

41 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll agosto 2004 e poi modificato con
delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini intliaba successiva nota.

42 Le precedenti parole “commi 3 e 4” sono stateitsi® dalle parole “commi 5 e 6” con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

43 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 del29005.
44 Comma aggiunto con delibera n. 14990 del 14.4.2005

45 Le precedenti parole “articolo 27” sono state ittt dalle parole “articolo 24-ter” con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

46 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 de#.2801 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla swstea nota.

47 Lettera cosi sostituita con delibera n. 149901det.2005.
48 Comma cosi sostituito con delibera n. 15510 det.2006.
49 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 ©&l4.2001.
50 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 det.2005.
51 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.15200

52 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 180&el 18.4.2001 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005; successivamente cosi sostiait delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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53 Le precedenti parole “paragrafo 2 della Seziordel! sono state soppresse con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

54 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 det.2005.

55 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 ded.2805.

56 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 ded.2805.

57 Le precedenti parole “Le informazioni previsteldaticolo 13, commi 7 e 8, sono trasmesse
alla Consob entro un mese dalla chiusura dellegtdlzione” sono state soppresse con delibera

n. 14990 del 14.4.2005. Le parole “dell'articolg ¢8mma 7” sono state sostituite dalle parole
“dell'articolo 13, comma 5” con delibera n. 1523 29.11.2005.

58 L'intera Sezione Il &€ stata modificata con debber 14990 del 14.4.2005.
59 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29200D5.

60 V. ndr alla Sezione Il. Le parole “gli schemi 899" sono state sostituite dalle parole “gli
schemi 1, 2 e 8” con delibera n. 15232 del 29.10520

61V. ndr alla Sezione II.

62 L'intera Sezione Il & stata cosi modificata cefitgtra n. 14990 del 14.4.2005.
63 V. ndr alla Sezione Ill.

64 V. ndr alla Sezione Ill.

65V. ndr alla Sezione Ill.

66 V. ndr alla Sezione Ill.

67 L'intera Sezione |V e stata inserita con delibera4990 del 14.4.2005.
68 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2920D5.

69 V. ndr alla Sezione IV.

70 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2/@111.2005.

71V. ndr alla Sezione IV.

72 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2/@111.2005.

73 V. ndr alla Sezione IV.
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74 L'intera Sezione V e stata inserita con deliberb4890 del 14.4.2005.
75V. ndr alla Sezione V.

76 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2/@111.2005.

77V. ndr alla Sezione V.

78 Capo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2Q@7delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni di cui presente capo si applicano sdlikecitazioni di prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione aventi inizio in data esswva al 30.6.2007. Per le sollecitazioni in
corso all'1.11.2007, le imprese di assicurazioferefti pubblicano un prospetto conforme agli
schemi di cui all'articolo 28-quinquies.

79V. ndr al Capo ll-bis.

80V. ndr al Capo ll-bis.

81V. ndr al Capo ll-bis.

82V. ndr al Capo ll-bis.

83 V. ndr al Capo ll-bis.

84 V. ndr al Capo ll-bis.

85 Rubrica cosi modificata con delibera n. 149901de#.2005.

86 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 ddl4.2005 e poi cosi sostituito con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

87 Articolo gia sostituito con delibera n. 14990 ddl4.2005 e poi modificato con delibera n.
15232 del 29.11.2005 nei termini indicati alla ®ssiva nota.

88 Le precedenti parole “schema 13" sono state sdstitlalle parole “schema 6” con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

89 La precedente parola “23” é stata sostituita dadleola “28-bis” con delibera n. 14990 del
14.4.2005.

90 Articolo abrogato con delibera n. 15232 del 22005.
1 Lettera inserita con delibera n. 15510 del 203620

92 Lettera inserita con delibera n. 15510 del 200620
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93 Articolo gia modificato con delibere n. 13130 @3.5.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n.
13086 del 18.4.2001; successivamente cosi sostiait delibera n. 15232 del 29.11.2005.

94 Comma inserito con delibera n. 15510 del 20.7.2006
95 Comma aggiunto con delibera n. 15586 del 12.1®200

96 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 124i€l 6.4.2000 e poi con delibera n. 14990
del 14.4.2005.

97 Articolo gia modificato con delibera n. 12475 ée4.2000 e poi cosi sostituito con delibera
n. 14692 dell'11.8.2004.

98 Le precedenti parole “l'articolo 37, comma 1” s@tate sostituite dalle parole “commi 1, 2,
3 e 4” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

99 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 124l 6.4.2000, poi con delibera n. 14692
dell'11.8.2004 e infine con delibera n. 14990 d&U4P005; successivamente cosi modificato
con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

100 Le precedenti parole “comma 3” sono state sostitialle parole “comma 4” con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

101 L'ultimo periodo del comma € stato inserito colib#dea n. 12475 del 6.4.2000.
102 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005

103 Articolo gia modificato con delibera n. 12475 d&e#.2000; successivamente sostituito,
dapprima con delibera n. 14692 dell'11.8.2004 epnidelibera n. 14990 del 14.4.2005.

104 Articolo gia sostituito con delibera n. 12475 @#4.2000; successivamente modificato,
dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.2001 ecpnidelibera n. 14990 del 14.4.2005 nei
termini indicati alle successive note.

105 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 det.2801.

106 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 det.2805.

107 Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 det.2801.

108Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 18@R| 18.4.2001, poi con delibera n. 14692
dell'11.8.2004 e infine con delibera n. 14990 d&KUP005; successivamente modificato con

delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei termini intliaba successiva nota.

109 Le precedenti parole “commi 3 e 4” sono stateiis dalle parole “commi 5 e 6” con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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10Comma cosi sostituito con delibera n. 13086 det.2801.

=

11Le parole “del periodo di adesione” sono stateriites con delibera n. 13086 del 18.4.2001.

12 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 det.2801.

=

13 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 #&/4.2001.

114 Comma gia modificato con delibera n. 13086 delP®01 e poi cosi sostituito con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

115 Articolo modificato, dapprima con delibera n. 1808el 18.4.2001 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla swstea nota.

116 Le precedenti parole “azioni ordinarie” sono stdetituite dalle parole “azioni con diritto
di voto sugli argomenti indicati nell'articolo 1@®l Testo unico” con delibera n. 14990 del
14.4.2005.
117 Comma cosi modificato con delibera n. 13086 det.2801.

18 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1308618e4.2001.

119 Articolo gia modificato con delibera n. 13616 d1.6.2002 e poi cosi sostituito con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

120 La delibera n. 15232 del 29.11.2005 ha dispostolelmodifiche apportate alla disciplina
del prospetto di quotazione si applicano alle dateagh autorizzazione pervenute alla Consob
dopo il 1° gennaio 2006.

121 Le parole “listing partner” sono state inserite celibera n. 14990 del 14.4.2005.

122 Lettera cosi modificata con delibera n. 13086 1d8:#.2001, a seguito della soppressione
della precedente lettera b (covered warrant).

123 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005.

124 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 die3.4.2001 e poi cosi sostituito con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

125Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005.

126 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 det.4.2005 e poi cosi sostituito con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

127 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005.
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128 Articolo gia modificato con delibere n. 13086 d&.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n.
14002 del 27.3.2003, poi sostituito con deliberalb232 del 29.11.2005 e infine cosi
modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007,iokerito i commi 1-bis, 1-ter e 1-quater.

129 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 di3.4.2001 e poi cosi sostituito con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

130 Rubrica modificata, dapprima con delibera n. 136655.6.2002, poi con delibera n. 13616
del 12.6.2002 e infine con delibera n. 15232 del 22005.

131 Comma gia modificato con delibera n. 13605 del2®®2 e poi cosi sostituito con delibera
n. 13616 del 12.6.2002.

132 Le precedenti parole “Sezioni Il e IlI” sono statestituite dalle parole “Sezioni Il e V” con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

133Comma aggiunto con delibera n. 13605 del 5.6.2002.
134 Articolo gia modificato con delibera n. 13605 8e5.2002; successivamente sostituito con
delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine modificabm delibera n. 15232 del 29.11.2005 nei

termini indicati alle successive note.

135 Le precedenti parole “schemi 10, 11 e 12" sontestastituite dalle parole “schemi 3, 4 e
5" con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

136 Le precedenti parole “schema 19” sono state sdstitlalle parole “schema 8” con delibera
n. 15232 del 29.11.2005.

137 Comma inserito con delibera n. 15232 del 29.156200

138 Comma modificato con delibera n. 15232 del 29a052che ha rinumerato il comma 3
come comma 4 e sostituito le parole “schema 14"legrarole “schema 7”.

139 Articolo modificato, dapprima con delibere n. 18G8:1 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002
e n. 14990 del 14.4.2005 e poi abrogato con delibef5232 del 29.11.2005.

140 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 @814.2001; successivamente modificato con
delibere n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14990 del.2d05 e infine abrogato con delibera n.
15232 del 29.11.2005.

141 Articolo gia modificato con delibera n. 14990 det.4.2005 e poi cosi sostituito con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

142 Articolo inserito con delibera n. 14002 del 27082 e poi abrogato con delibera n. 15232
del 29.11.2005.
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143 Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 1801.268uccessivamente sostituita, dapprima
con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con dedilm. 14002 del 27.3.2003.

144 Rectius Sezione Il

145 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.15200

146 Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.15200

147 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
148Intestazione cosi modificata con delibera n. 158829.11.2005.
149 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2920D5.

150 Articolo precedentemente modificato con deliberd 3616 del 12.6.2002 e n. 14002 del
27.3.2003; successivamente sostituito, dapprimadetibera n. 14692 dell'11.8.2004 e poi con
delibera n. 15232 del 29.11.2005.

151 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005.

152 Lettera sostituita, dapprima con delibera n. 12d&56.4.2000, poi con delibera n. 14002
del 27.3.2003 e infine modificata con delibera 5232 del 29.11.2005, che ha sostituito le
parole “articolo 66, comma 1” con le parole “art@66, comma 2”.

153 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 2900k 2l'intera Sezione € entrata in vigore il
1°.4.2006. Fino a tale data é stata applicata daiglina contenuta nell'articolo 69, nel testo
precedente le modifiche (v. ndr successiva).

154 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 de1.4.2001; successivamente sostituito
dapprima, con delibera n. 13616 del 12.6.2002 ecpoidelibera n. 15232 del 29.11.2005. Le
modifiche apportate con delibera n. 15232 del 22005 sono entrate in vigore il 1°.4.2006;
fino a tale data & stato applicato il precederg®tdell'articolo, che di seguito si riporta: “Art.
69 (Studi e statistiche) 1. Gli emittenti strumefitianziari, gli intermediari autorizzati ed i
soggetti in rapporto di controllo con essi possaiiftondere al pubblico studi o statistiche
concernenti emittenti strumenti finanziari a comhz che questi: a) siano trasmessi alla
Consob entro il giorno in cui sono diffusi al pubbl b) siano depositati, entro lo stesso
termine, presso la societa di gestione del merclatoli mette a disposizione del pubblico; c)
riportino, con evidenza grafica, un‘avvertenzaanglliale sia indicato che chi li diffonde puo
avere un proprio specifico interesse riguardo agfittenti, agli strumenti finanziari e alle
operazioni oggetto di analisi, indicandone le ragie I'estensione. 2. Qualora gli studi o le
statistiche siano destinati ai soli soci dell'eenite o delle societa in rapporto di controllo con
I'emittente o ai soli clienti dell'intermediariotatizzato o delle societa in rapporto di controllo
con esso, fermi restando gli obblighi di cui al coml, lettere a) e c), la diffusione al pubblico
e effettuata entro sessanta giorni a partire délaqdeinizio della loro distribuzione secondo
una delle seguenti modalita: a) trasmissione ataeta di gestione del mercato; b) messa a
disposizione direttamente sul sito internet dedlimediario e contestuale invio alla societa di
gestione del mercato di un avviso contenente lziaadella messa a disposizione e l'indirizzo
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internet dove lo studio o la statistica sono cdasili. 3. Qualora prima del termine di cui al
comma precedente si verifichino congiuntamentestpienti condizioni: a) presenza di notizie
in merito ai contenuti di uno studio o una statestattribuiti a uno dei soggetti indicati al
comma 1; b) sensibile variazione del prezzo di aterdegli strumenti finanziari oggetto dello
studio o della statistica rispetto a quello dinifeento del giorno precedente e/o del volume
degli scambi di detti strumenti rispetto a quelkd diorno precedente, il soggetto di cui alla
lettera a) del presente comma, su richiesta dadlas@b, diffonde al pubblico un comunicato
contenente un commento circa la veridicita delléziee, qualora lo studio o la statistica siano
gia stati distribuiti ai soggetti di cui al commafovvede immediatamente alla loro diffusione
al pubblico secondo una delle modalita previstéedattere a) e b) del comma 2. Il comunicato
e inviato senza indugio ad almeno due agenzie staahlpa Consob e alla societa di gestione del
mercato, che lo mette immediatamente a disposizitigoubblico. 4. La trasmissione degli
studi o delle statistiche alla societa di gestidekemercato e l'invio dell'avviso di cui alla letie
b) del comma 2, avvengono secondo le modalitadkenia essa specificate.”.

155 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2920D5; in vigore dal 1°.4.2006.

156 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

157 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

158 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

159 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

160 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

161 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2920D5; in vigore dal 1°.4.2006.

162 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 2920D5; in vigore dal 1°.4.2006.

163 Sezione inserita con delibera n. 15232 del 290Dk 2

164 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 29.11.2005 e poi cosi sostituito con
delibera n. 15915 del 3.5.2007.

165Sezione rinumerata da Il a IV con delibera n. 75@8 29.11.2005.
166 Periodo cosi sostituito con delibera n. 149901ded4.2005.

167 Articolo gia modificato con delibera n. 13086 dé.4.2001; successivamente sostituito,
dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 eqoidelibera n. 14692 dell'11.8.2004.

168 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14003.

169Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 ti&l4.2001.
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170 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12082 (in vigore dal 1°.1.2003, v. delibera n.
13759 del 30.9.2002) e poi modificato con deliberd4990 del 14.4.2005 nei termini indicati
alla successiva nota.

171 Comma soppresso con delibera n. 14990 del 14.8.200

172 Articolo gia modificato con delibere n. 13616 de&1.6.2002 e n. 13086 del 18.4.2001;
successivamente sostituito, dapprima con delibel @92 dell'11.8.2004 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

173 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692'd&l8.2004.

174 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 d4ll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla swstea nota.

175Le precedenti parole “il verbale e le deliberazefottate” sono state sostituite dalle parole
“il verbale delle deliberazioni adottate”con delide. 14990 del 14.4.2005.

176 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 dél.4.2001; modificato con delibera n.
13616 del 12.6.2002; successivamente sostituitadetihere n. 14002 del 27.3.2003 e n. 14692
dell'11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 9A%lel 14.4.2005 nei termini indicati alla
successiva nota.

177 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005

178 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 ded. 2801 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 che ha inserito delle paralebis”.

179Sezione rinumerata da lll a V con delibera n. 75@8 29.11.2005.

180 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alle sssiee note.

181 Le parole “sette giorni” sono state sostituitelaalarole “quindici giorni” con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

182 Le parole “Entro sette giorni” sono state sodtitulalle parole “Entro quindici giorni” con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

183 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 1468:1'11.8.2004, poi con delibera 15520
del 27.7.2006 e infine cosi modificato con delibaral5915 del 3.5.2007 che ha inserito il
comma 1-bis.

184 Comma aggiunto con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

185 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 146#21'11.8.2004 e poi con delibera 15520
del 27.7.2006.
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186 Articolo abrogato con delibera n. 15915 del 3.8220

187 Articolo gia modificato dall'articolo 155-bis (infra); successivamente sostituito, dapprima
con delibera n. 14692 dell'11.8.2004 e poi corbeedi n. 14990 del 14.4.2005.

188 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 t4.4.2005 e poi soppresso con delibera
n. 15520 del 27.7.2006.

189 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.®20La delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni previste dal presente articolo si malo alle rendicontazioni contabili il cui
periodo di riferimento chiude dopo il 1°.7.2007.

190 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 1268ell'11.8.2004 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

191 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 t4.4.2005 e poi soppresso con delibera
n. 15520 del 27.7.2006.

192 Sezione rinumerata da IV a VI con delibera n. 5@8| 29.11.2005.
193 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005

194 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.®20La delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni del presente articolo si applicanoaatipe dall'1.9.2007. Per i piani approvati
antecedentemente all'1.9.2007, gli emittenti, incasmne della decisione dell'organo
competente per la loro attuazione, assunta a @afditale data, pubblicano senza indugio e con
le modalita previste dall'articolo 84-bis, commaa}lie informazioni indicate nell'Allegato 3A,
Schema 7, paragrafi 1, 3 e 4 e una sintetica admoe delle informazioni contenute nel
paragrafo 2 del medesimo Schema, se tali informazono oggetto di decisione in tale
occasione ovvero sono comunqgue disponibili e no state gia pubblicate in precedenza; b)
le informazioni contenute nella tabella n. 1 urdtlp Schema 7 dell'allegato 3A. Per i piani
sottoposti alla decisione dell'organo competente lpdoro attuazione antecedentemente al
1.9.2007, gli emittenti pubblicano, entro 15 gioda tale data, le informazioni previste nel
precedente alinea, lett. a), ove disponibili e gi@npubblicate, e le informazioni contenute nella
sezione 1 dei quadri 1 e 2, della tabella n. lauailo Schema 7 dell'allegato 3A, con
riferimento ai seguenti strumenti oggetto dei pia)i opzioni assegnate non scadute che non
siano state ancora esercitate dai destinatari;tanenti finanziari, diversi dalle opzioni,
assegnati per i quali sussiste ancora il vincabhikto dall'emittente, di vendita a terzi da gart
dei destinatari.

195 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a
tale data si applica il precedente testo dell@idicche di seguito si riporta: “Art. 87
(Comunicazioni dei capigruppo) 1. | soggetti cappgo di un gruppo al quale appartengono
emittenti strumenti finanziari informano il publdiccon le modalita e nei termini indicati
nellAllegato 3F, delle operazioni, individuate Inektesso Allegato, aventi ad oggetto tali
strumenti finanziari, effettuate da soggetti apgraenti al gruppo stesso ovvero da soggetti da
essi appositamente incaricati.”.
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196 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005.
197 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13086 ti&l4.2001.

198 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.020La delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni previste dal presente articolo si eggplo a partire dall'1.1.2008.

199 Articolo inserito con delibera n. 15915 del 3.8220
200 Sezione inserita con delibera n. 15915 del 3.5.208 delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni del presente articolo si applican@ a#ndicontazioni contabili il cui periodo di

riferimento chiude a partire dal 31.12.2007.

201 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 186del 12.6.2002 e poi con delibera n.
14692 dell'11.8.2004; successivamente modificato delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei
termini indicati alla successiva nota.

202 Le precedenti parole “il verbale e le deliberaZiono state sostituite dalle parole “il
verbale delle deliberazioni” con delibera n. 148@014.4.2005.

203 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14003.

204 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12082. L'articolo 71-bis € in vigore dal
1°.1.2003 (v. delibera n. 13759 del 30.9.2002).

205 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 d4ll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alle sisiee note.

206 Le precedenti parole “il verbale e le delibera?ia@ono state sostituite dalle parole “il
verbale delle deliberazioni” con delibera n. 14€@014.4.2005.

207 Le precedenti parole “comma 4” sono state sostitialle parole “comma 5” con delibera
n. 14990 del 14.4.2005.

208 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692'd&l8.2004.

209 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla sesiea nota.

210 Le precedenti parole “il verbale e le delibera?iono state sostituite dalle parole “il
verbale delle deliberazioni” con delibera n. 148@014.4.2005.

211 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 @4 2001; successivamente modificata con
delibera n. 13616 del 12.6.2002 e infine cosi ko&ticon delibera n. 14002 del 27.3.2003.

2121 e parole “90-bis” sono state inserite con deber 14990 del 14.4.2005.
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213 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 det.2801; successivamente modificato con
delibera n. 13616 del 12.6.2002 e infine cosi kogiicon delibera n. 14002 del 27.3.2003.

14 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1308618e4.2001.

215L e parole “comma 1” sono state inserite con dedilve 14990 del 14.4.2005.

216 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 @ 2001; successivamente modificata con
delibera n. 13616 del 12.6.2002 e infine cosi ko&ticon delibera n. 14002 del 27.3.2003.

217 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 det.2801; successivamente modificato con
delibera n. 13616 del 12.6.2002 e infine cosi kogiicon delibera n. 14002 del 27.3.2003.

18 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692'dé&18.2004.

219 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14003.
220 Articolo sostituito, dapprima con delibera n. 1268ell'11.8.2004 e poi con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

221 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a
tale data si applica il precedente testo dellaldicche di seguito si riporta: “Art. 101

(Comunicazioni dei capigruppo) 1. | soggetti capggpo di un gruppo al quale appartengono
emittenti strumenti finanziari informano la Consalmn le modalita e nei termini indicati

nell'Allegato 3F, delle operazioni aventi ad oggetali strumenti finanziari effettuate da

soggetti appartenenti al gruppo stesso ovvero ggetth da essi appositamente incaricati.”.

222 Rubrica cosi modificata con delibera n. 1360550&12002.
223 Comma cosi modificato con delibera n. 13605 d&PB02.

224 Comma aggiunto con delibera n. 13605 del 5.6.20@di cosi sostituito con delibera n.
14990 del 14.4.2005.

225 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005
226 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005
227 Rubrica cosi modificata con delibera n. 1360550&12002.

228 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 ded 22005, in vigore dal 1°.4.2006; fino a

tale data si applica il precedente testo del corbréhe di seguito si riporta: “1. Le societa di

gestione del risparmio, entro il giorno successill@pprovazione, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societastioggee del mercato, il rendiconto annuale e la
relazione semestrale di ciascun fondo chiuso gegtibtato in borsa. Dell'avvenuto deposito &
data notizia con le modalita stabilite dall'art@®i3. Si applicano gli articoli 84 e 87.".
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229 'originario comma 2 € stato abrogato con delilmerd3605 del 5.6.2002. L'attuale comma
2 é stato inserito con delibera n. 14990 del 18062

230Comma aggiunto con delibera n. 15232 del 29.15200vigore dal 1°.4.2006.

231 Articolo inserito con delibera n. 13605 del 5.820 successivamente sostituito con
delibera n. 14990 del 14.4.2005 e infine modifiaaotermini indicati alla successiva nota.

232 Comma abrogato con delibera n. 15232 del 29.15.200

233 Le precedenti parole “articoli 66, 67 e 68" sotetes sostituite dalle parole “articoli 66, 66-
bis, 67 e 68” con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

234 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 ded 22005.

235 Comma dapprima inserito con delibera n. 1523228€11.2005 e poi cosi modificato con
delibera n. 15915 del 3.5.2007, che ha abrogatarele: “Alle societa di rating”.

236 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 dél.4.2001; modificato con delibere n.
13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003;tadsticon delibera n. 14692 dell'11.8.2004 e
poi modificato rispettivamente, con delibere n. 9@@el 14.4.2005 e n. 15232 del 29.11.2005,
nei termini indicati alle successive note.

237 Le precedenti parole “Sezione Il, Capo Il, delsgrgte Titolo” sono state sostituite dalle
parole “Sezione IV, Capo I, del presente Titolohaelibera n. 15232 del 29.11.2005.

238 Le precedenti parole “72, comma 4” sono stateitsist dalle parole “72, comma 5” con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.

239 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 143520
240 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 143520

241 Articolo gia sostituito con delibera n. 13086 @8l4.2001 e poi modificato con delibere n.
13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003 naimeindicati alla successiva nota.

242 Comma gia modificato con delibera n. 13616 de62®02 e poi cosi sostituito con
delibera n. 14002 del 27.3.2003.

243 Comma cosi modificato con delibera n. 15915 d&l2B07, che ha inserito le parole: “e
dall'articolo 84-bis”.

244 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 det.2801; successivamente modificato con
delibera n. 13616 del 12.6.2002, poi sostituito delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine cosi
modificato con delibera n. 15915 del 3.5.2007, lchénserito le parole: “84-bis”.
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245 Articolo gia modificato con delibere n. 12475 deh.2000 e n. 13616 del 12.6.2002;
successivamente sostituito con delibera n. 14371228e2.2003 e infine modificato con
delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indiallih successiva nota.

246 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 ded.2005.

247 Articolo cosi sostituito con delibera n. 15232 2@111.2005.

248 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14003.

249 L e parole “comma 1” sono state inserite con dedilve 14990 del 14.4.2005.
250Comma inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.

251 Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005

252 Comma modificato, dapprima con delibera n. 136&612.6.2002, successivamente con
delibera 14372 del 23.12.2003 e infine soppresaaletibera n. 14990 del 14.4.2005.

253 L'originario comma 2 e stato cosi sostituito cefitibra n. 14990 del 14.4.2005.

254 La precedente rubrica “Informazione su fatti rédeti” e stata sostituita dalla rubrica
“Informazione su eventi e circostanze rilevantihatelibera n. 15232 del 29.11.2005.

255 La precedenti parole “articoli 66, 67 e 68" sotwtes sostituite dalle parole “articoli 66, 66-
bis, 67 e 68" con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

256 Comma cosi sostituito con delibera n. 15232 ded 22005.

257 Comma dapprima inserito con delibera n. 1523228€11.2005 e poi cosi modificato con
delibera n. 15915 del 3.5.2007, che ha abrogatarele: “Alle societa di rating”.

258 Le parole “se le stesse hanno importanza perllgazone degli strumenti finanziari sul
mercato italiano” sono state inserite con deliverd3086 del 18.4.2001.

259 Le parole “se le stesse hanno importanza perllgazone degli strumenti finanziari sul
mercato italiano” sono state inserite con deliera3086 del 18.4.2001.

260 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18002 e successivamente cosi sostituito con
delibera n. 14692 dell'11.8.2004.

261 Capo inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003.

262 Articolo inserito con delibera n. 14002 del 2702 e poi modificato con delibera n.
15232 del 29.11.2005 nei termini indicati alle |8give note.
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263 La precedenti parole “Sezioni Il e lll, Capo lkeldresente Titolo” sono state sostituite
dalle parole “Sezioni IV e V, Capo Il, del preserkfégolo” con delibera n. 15232 del
29.11.2005.

264 Le precedenti parole “gestione collettiva e indiale del risparmio” sono state sostituite
dalle parole “gestione del risparmio” con deliberd. 4990 del 14.4.2005.

265 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14003.
266 Le parole “unitamente al modello previsto dall&ghto 4C” sono state inserite con delibera
n. 13086 del 18.4.2001. Le parole “redatto secdedistruzioni contenute nell'Allegato 4D”

sono state inserite con delibera n. 13616 del 2Q02.

267 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del.2B01 e poi cosi modificato con
delibera n. 13616 del 12.6.2002.

268 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alle sssiee note.

269 Lettera cosi sostituita con delibera n. 149901det.2005.
270 Lettera cosi sostituita con delibera n. 149901det.2005.
71 Comma cosi sostituito con delibera n. 13616 ded.2002.

72 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692/'d&18.2004.

273 Le parole “dell'articolo 70-bis, comma 2" sonotstinserite con delibera n. 14990 del
14.4.2005.

274 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 de$.2R02.

275 Le parole “dell'articolo 70-bis, comma 2" sonotstinserite con delibera n. 14990 del
14.4.2005.

276 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 deb.2R02.

277 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla sisstea nota.

278 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 det.2805.
279 Il precedente periodo “La certificazione rilasaiaal depositario ai sensi dell'articolo 85,

comma 4, del Testo Unico puo essere contenuta seflada di voto.” & stato soppresso con
delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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280 Il precedente periodo “unitamente alla certifioma rilasciata ai sensi dell'articolo 85,
comma 4, del Testo Unico” & stato soppresso cahetaln. 14990 del 14.4.2005.

281 Il precedente periodo “In tal caso, la certifica® rilasciata ai sensi dell'articolo 85,

comma 4, del Testo Unico pu0 essere utilizzatal'peercizio del diritto di voto.” & stato
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

282 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692'd&l8.2004.

283 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 ddll8.2004 e poi modificato con delibera n.
14990 del 14.4.2005 nei termini indicati alla sisstea nota.

284 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 det.2805.

285Intestazione cosi sostituita con delibera n. 15#329.11.2005.

286 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005. Tali disposizioni si applicano ai
programmi di acquisto di azioni proprie degli emniti quotati la cui approvazione da parte
dell'assemblea delle societa sia intervenuta dapli.2006.

287 Titolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.200& delibera n. 15915 ha stabilito che le
disposizioni previste nel presente Titolo, Capsilapplicano alle assemblee convocate dopo
I'1.7.2007.

288V. ndr al Titolo V-bis.

289 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 deb2007 ha stabilito che le disposizioni
dell'art. 144-quater, comma 4 si applicano a padall'1.1.2008.

290V. ndr al Titolo V-bis.
291V. ndr al Titolo V-bis.
292V. ndr al Titolo V-bis.
293V. ndr al Titolo V-bis.

294V. ndr al Titolo V-bis.

N
(6]

95V. ndr al Titolo V-bis.

96V. ndr al Titolo V-bis.

297 Lettera cosi modificata dalla delibera n. 1651b1@:6.2008 che ha inserito le parole: “di
amministrazione 0”.

298V. ndr al Titolo V-bis.
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299V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 deb2007 ha stabilito che i componenti degli
organi di controllo degli emittenti si adeguancalisposizioni di cui agli articoli 144-terdecies
e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale teznénstato poi differito al 30.8.2008 con
delibera n. 16515 del 18.6.2008.

300V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 deb2007 ha stabilito che i componenti degli

organi di controllo degli emittenti si adeguancalisposizioni di cui agli articoli 144-terdecies

e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale teznénstato poi differito al 30.8.2008 con

delibera n. 16515 del 18.6.2008. Per la prima mfdiva alla Consob, i componenti degli

organi di controllo degli emittenti in carica aliita del 30.8.2008 comunicano, nel periodo
intercorrente tra il 1° ed il 30 settembre 200&0selo le istruzioni contenute nell'Allegato 5-

bis, Schema 1, i dati relativi agli incarichi dii @ll'articolo 144-quaterdecies, comma 1.

301 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 deb2007 ha stabilito che per la prima
informativa al pubblico, I'elenco di cui all'articol44-quinquiesdecies e allegato alle relazioni
sull'attivita di vigilanza, redatte ai sensi detlzolo 153, comma 1 del Testo unico, emesse per
le assemblee di approvazione dei bilanci annualiscla partire dal 30.6.2008.

302 Capo cosi sostituito con delibera n. 15915 dePB®y/.

303V. ndr al Titolo VI, Capo .

304 V. ndr al Titolo VI, Capo .

305V. ndr al Titolo VI, Capo .

306V. ndr al Titolo VI, Capo .

307 V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 15988l 3.5.2007 ha stabilito che le societa
controllanti e le societa sottoposte a comune obiatrdi cui all'articolo 165-bis del Testo
unico, si adeguano entro sei mesi alle disposiziegolamentari di cui all'articolo 147-bis, in
relazione al conferimento dell'incarico di revisodel bilancio relativo all'esercizio avente
inizio 1'1.1.2007.

308V. ndr al Titolo VI, Capo |.

309V. ndr al Titolo VI, Capo .

310V. ndr al Titolo VI, Capo .

311V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre32t. 262.

312V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
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mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui
all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembré32t. 262.

313V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre32t. 262.

314V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 159iBI 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembrex(. 262.

315V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 159iBI 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatgibera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembrex2(. 262.

316V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 159iBI 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatgibera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembrex2(. 262.

317V. ndr al Titolo VI, Capo I. La delibera n. 159iBl 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatgibera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre32t. 262.

318V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembre32t. 262.

319V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembré32t. 262.

320V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 1596l 3.5.2007 ha stabilito che le societa di
revisione si adeguano alle disposizioni di cui agticoli da 149-bis a 149-undecies entro sei
mesi dalla data di entrata in vigore della presatdbbera; resta fermo il disposto di cui

all'articolo 42, comma 5 della legge 28 dicembrex2(. 262.

321V. ndr al Titolo VI, Capo |. La delibera n. 159d8l 3.5.2007 ha stabilito che le societa che
hanno conferito l'incarico di revisione provvedoalta pubblicitd dei corrispettivi ai sensi
dell'articolo 149-duodecies in occasione del bilamelativo all'esercizio avente inizio in data
successiva al 30.6.2006.
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22 Capo cosi sostituito con delibera n. 15960 de3.2007.

23Titolo inserito con delibera n. 15232 del 29.1020n vigore dal 1°.4.2006.

324 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

25 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

w

26 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

w

27 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

w

28 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.

329 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.
330Articolo inserito con delibera n. 15232 del 292005; in vigore dal 1°.4.2006.
31 Comma aggiunto con delibera n. 13086 del 18.4.2001

332 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 12745&14.2000 (la precedente formulazione
dell'articolo 81, comma 10, era la seguente: «lidatifre sono espressi in milioni o miliardi di
lire, ovvero in migliaia o milioni di euro.») e psoppresso con delibera n. 15520 del 27.7.2006.

333 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052
334 Lettera inserita con delibera n. 15520 del 270620
335Lettera inserita con delibera n. 12745 del 6.40200
336 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14 @520
337 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052
338Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14 @520
339Lettera inserita con delibera n. 15232 del 290052

340 Comma cosi sostituito con delibera n. 12745 deP600.



